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SYNTHESE DU RAPPORT ECONOMIQUE ET FINANCIER 2023

L'élaboration de la Loi de Finances 2023 interviggms un contexte
régional et international marqué d’'une part, papéasistance des
effets de la pandémie a coronavirus (covid-19)aitce part, par les
conséquences négatives de la guerre en Ukraing dé&marré le 24
février 2022. En effet, les mesures de lutte cotareovid-19 ont
induit un déreglement des chaines d’approvisionméraa niveau
mondial et freiné la reprise économique. Concernantrise en
Ukraine, les sanctions prises contre la Russieigmht les échanges
extérieurs entre le binbme Russie-Ukraine et leerés monde. Elles
entrainent une flambée des prix des produits éhqugs ainsi que de
certains produits alimentaires et biens interméekai

Par ailleurs, selon les derniéres estimations dod§&dvionétaire
International (FMI), publiées en juillet 2022, bdomie mondiale
s’est affichée a 6,1% en 2021 apres une baissgléleeén 2020, avec
une reprise a la fois dans les pays avancés (+552#ans les pays
émergents et pays en développement (+6,8%). Maigegain
d’activité s’est accompagné d’une inflation de 4,Zétitre 3,2% en
2020.La reprise dans les pays avanceés est imputablennogat a la
mise en ceuvre de plans de relance, a 'amélioratioclimat des
affaires, au rebond a la fois de la production & dépenses de
consommation des ménages.

Quant aux économies des pays émergents et pays/elogpement,
la forte croissance s’explique par l'effet de Iprige de I'activité
économique et la vigueur des exportations et ddelmande des
consommateurs.

En 2022, la croissance mondiale devrait connatte décélération
pour aboutir a 3,2% contre 6,1% en 2021. Au niveggional, la
morosité de I'’économie mondiale s’est aussi faseatir : dans les

pays avances le taux de croissance s’est étalBla @ontre 5,2% en
2021 et a 3,6% contre 6,8% en 2021 dans les pagsyénts et pays
en développement en raison notamment du confkiorukrainien.

Le présent Rapport Economique et Financier (REEB28nnexé a la
Loi de Finances 2023, s’articule autour de troisigs

La premiére partie fait un rappel de la situatioar®mique en 2021
tant au niveau national gu’international, marquée pne reprise
economique dans la plupart des pays.

La deuxiéme partie traite des principales évolide I'économie
mondiale et de la situation conjoncturelle natienal mi-parcours
ainsi que des estimations a fin 2022.

Enfin, la troisieme partie du Rapport aborde legspectives
économiques et financiéres pour I'année 2023.

Rappel de la situation économique et financiére e2021

Apres une année 2020 morose, du fait de la pand&magonavirus
(Covid-19), I'activité a repris dans la plupart gE®nomies en 2021.
Cette reprise a été possible grace aux programeneaatination mis
en ceuvre a travers le monde, a l'assouplissement nueEsures
barrieres contre la propagation de la Covid-19, aoutiens
budgétaires massifs et au maintien des conditianandieres
favorables, notamment la poursuite des politiquesnétaires
accommodantes.

Dans ce contexte, la croissance de I'économie ralensliest affichée
a 6,1% en 2021 apres une baisse de 3,1% en 20&0uae reprise a
la fois dans les pays avancés (+5,2%) et dansalgs @mergents et
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pays en développement (+6,8%). Mais ce regain igigrts’est
accompagné d’'une inflation de 4,7% contre 3,2%0202

En lien avec cette reprise de I'économie mondidlactivité
économique au sein d&Jnion Economique et Monétaire Ouest

Les évolutions sectorielles de I'offre et de la dedle se présenten
comme suit :

Au niveau de l'offre, le secteur primairea connu une hausse d
2,3% en relation avec la hausse de I'agricultuegpbrtation (+4,9%)

Africaine (UEMOA) s'est accélérée en 2021 dans tous les Etats et de la péche (+0,7%) en dépit du repli de I'agtize vivriére (-

membres. Le taux de croissance du PIB s’est hi§s&%, apres une
hausse de 1,8% en 2020. Cette performance a résuleépoursuite

de la mise en ceuvre des plans de relance ainsdguetour a la

normale de I'activité dans les sous-secteurs dispart, du tourisme

et des loisirs, a la faveur de l'atténuation derlse sanitaire due a la
Covid-19.

Au plan national, I'activité économique a tiré profit en 2021, (i) du
redressement de I'économie mondiale qui a enttaechausse de la
demande des matieres premieres et donc de leurs, dol de la
poursuite de la mise en ceuvre du Plan de Soutiendgtique, Social
et Humanitaire, (iii) de I'exécution continue duaPRlde riposte
sanitaire, (iv) de I'allegement des mesures de lthtre la Covid-19,
(v) du maintien de [l'orientation accommodante de plalitique
monétaire, et (vi) de 'amélioration du climat ddaires.

Tableau 1: Répartition du PIB par secteur d’activitts en 2021

Primaire | Secondaire| Tertiaire Malr\(l:%l;n d e?rtgi)is le)ltil
Croissance (%) 2,3 4.4 10,5 5,8 9,1 7,4
Pondération (%) 15,5 21,1 46,4 9,6 7,4 100

Source : MEF/DGE/DPPSE

0,4%) et de la sylviculture (-23,7%). L’agricultudéexportation a
bénéficié de la bonne tenue des cours, de la nmamiah de la
commercialisation, de I'entrée en production devetlas variétés a
haut rendement en ce qui concerne les cacaoyeldum bonne
pluviosité. Quant a I'agriculture vivriere, la bsés est en lien
principalement avec la perturbation des ensemenusngervenue
en 2020 du fait notamment, (i) des restrictiongél@acement qui ont
réduit la main d’ceuvre provenant des pays voisinpegturbé les
calendriers de mise en cultures de certaines ptiodisc (i) des
déreglements climatiques et (iii) du déficit pluwiétrique.

Le secteur secondaire progresseé de 4,4% en 2021 apres une hat
de 1,9% en 2020. Cette progression est en lienlaae@lération des
BTP (+8,3%), des produits pétroliers (+9,8%), @gtiaction miniére
(+3,2%) et des autres industries manufacturier@$¢s), en dépit des
baisses des industries agro-alimentaires (-2,5%@redrgie (-5,5%).
Ce secteur, soutenu par les investissements puetigsrives, a
bénéficié (i) de la poursuite des différents chastd’infrastructures,
(ii) de I'ouverture de nouvelles mines et de I'edifdtion de nouveaux
minerais et (iii) de la progression des produitsgiers a été soutenue
par la vigueur de la consommation intérieure.

Le secteur tertiaire a progressé de 10,5% en 2021 apres la lég
hausse de 0,7% en 2020 grace aux transports (+)15,46k

télécommunications (+11,8%), au commerce (+10,8%8ug autres
services (+8,0%). Cette dynamique est induite eamplerformances
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au niveau des secteurs primaire et secondairesst jgar le rebond de
la demande des services comparativement a I'ardi&e 2

Du c6té de la demandela croissance a éteé tirée par la reprise de la

consommation finale (+8,6% contre -1,8% en 2020) l&t
consolidation des investissements (+12,5% apre&/4&n 2020).

Pour ce qui esles échanges extérieurses importations de biens et
services se sont affichées en hausse de 12,1% Bp@&% en 2020
sous I'impulsion du dynamisme de I'économie. Lepagtations de
biens et services ont connu une hausse de 10,18%e core baisse de
3,9% en 2020, en raison notamment de la bonne @esigroduits
transformés et des spéculations de l'agriculturexmbrtation. En
outre, il faut noter que les entraves au commartarnational dues
aux mesures prises pour contenir la propagatiola dovid-19 ont
été allégées et cela a permis de booster les éehartgrnationaux de
biens et services.

Relativement d'inflation , elle est ressortie a 4,2% en 2021 apres

2,4% en 2020, Ce niveau largement au-dessus diceaununautaire
maximum (3%) est en lien principalement avec I'aagtation des
prix des produits comestibles (+7,4%).

En 2021, la situation déimances publiquesa été marquée d’une part,
par une amélioration continue de la mobilisatios tecettes totales
par rapport a 2020 (+16,1%) et, d’autre part, p&augmentation des
dépenses totales (+11,7% par rapport a 2020), tedsmment due aux
mesures prises (plan de riposte sanitaire, plansdetien a
I'économie...) pour juguler I'impact de la pandémee,la crise
énergétiqgue et a un besoin de renforcement supptéime du
dispositif sécuritaire en lien avec la montée dedmace terroriste au
nord du pays.

Les recettes totales et dornsont ainsi ressortis a 6 140,2 milliards €
2021, en hausse de 16,1% par rapport a 2020, c@nples5 955,6
milliards de recettes (fiscales et non fiscalesl&t,6 milliards de

dons.

Les recettes fiscales se sont établies a 4 887lj&nafs, en hausse de
737,8 milliards (+17,8%) par rapport a 2020. Ifésulte une pression
fiscale de 13,0%. Quant aux recettes non fiscaléss ont atteint en
2021 le niveau de 859,6 milliards contre 739,9iartls en 2020, soit
une hausse de 119,8 milliards (+16,2%), essentieiid due aux

cotisations de sécurité sociale (+67,3 milliards).

S’agissant des dépenses publiqueslles ont connu une hausse d
847,0 milliards (+11,7%) par rapport a 2020. Catigmentation est
non seulement en lien avec 'accroissement desdépale personne
(+31,5 milliards ; +1,7%), des subventions et tfaris (+240,4
milliards ; +36,1%), des dépenses de fonctionnemeritl5,6
milliards ; +8,3%), des dépenses d’investisseme2b {,4 milliards ;
13,4%), des dépenses de sécurité (+68,7 milliard87,8%). En
définitive, les dépenses totales et préts netgt@néxécutés a hauteu
de 8 102,0 milliards en 2021 contre 7 255,1 milsaen 2020.

La progression des dépenses de personnel tient teordes
avancements indiciaires et des recrutements dasetgeurs clés tels
que I'éducation et la santé.

Concernant les dépenses d’investissement, leur enigtion
s’explique par une hausse des dépenses d’investssdinancés par
des préts projets (+266,2 milliards).

La hausse des déepenses de sécurité provient deasaspliées au
Conseil National de sécurité (+135,1 milliards) paenforcer le
dispositif sécuritaire face aux attaques terrasistans le nord de la
Cote d’'lvoire.
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Il est observé une amélioration du déficit budgétgui est passé de
5,6% du PIB en 2020 a 5,0% du PIB en 2021 en hest ain bon
niveau de mobilisation des recettes. Pour couerdéficit, un recours
aux marchés sous régional et international a pedaisnobiliser
2 705,7 milliards.

Au niveaudes comptes extérieursle solde global de la balance des
paiements au titre de I'année 2021 est ressorédedaire (+2,5% ;
+973,2 milliards), en lien avec I'amélioration derhobilisation des
ressources extérieures.

Le déficit de la balance des transactions couragggit s'établir a
1 544,0 milliards (-3,9% du PIB), en creusemen#é@é,6 milliards
(1,0% du PIB) par rapport au déficit de 2020, sdiesfet
principalement de la détérioration de la balancesgevices, ainsi que
de I'excédent de la balance des biens qui enregastrun recul de
4,3% par rapport a 2020 pour se situer a +1 648liams. Quant aux
comptes des revenus primaire et secondaire, |éliiEtd structurels
sont restés stables par rapport a 2020, en s’afftatespectivement a
-3,0% et -1,1% du PIB. Les entrées nettes de eap@i@tabliraient a
6,2% du PIB contre 4,8% en 2020.

La situation monétaire en 2021est caractérisée par le maintien de
I'orientation accommodante de la politique monétadoptée le 21
mars 2020 par la BCEAO, en vue de soutenir le tiearent du
secteur privé et des Etats dans le contexte désk&conomique liée
a la pandémie a coronavirus. Ainsi, la BCEAO aséaiti les besoins
de liquidité exprimés par les banques commerctakEs guichets au
taux unique de 2,00%, en vigueur depuis le 24306i20.

Par ailleurs, afin de permettre aux Etats de despde ressources
stables et a moindre codt pour le financement derelance
economique, la BCEAO, en collaboration avec I'agercUMOA

Titre » a mis en place, en février 2021 un guickpécial de
refinancement des Obligations de Relance (ODR). (
accompagnement des Etats s’est renforcé avec &aaniplace d’'un
guichet spécial de refinancement en aolt 2021 démorguichet de
soutien et de résilience » visant a financer lesatpns prévues dans
les budgets des Etats en 2021.

Ainsi, la masse monétaire au sens large (M2) a anggnde 18,3%
(+2 392,7 milliards) par rapport a 2020. Cette étioh résulte de
'accroissement des actifs extérieurs nets (+32,3%1 014,5
milliards) et des encours des créances interigte$3% ; +1 721,4
milliards).

S’agissant deséformes structurelles elles se sont poursuivies a
cours de I'année 2021, pour consolider le dynamigsa@omique
entamé depuis 2012. Ces réformes ont visé lestdbjepécifiques

de renforcement de (i) 'administration fiscale) {(a gestion des
finances publiqgues et, (iii) l'environnement desfamés et

développement du secteur privé.

Estimations des performances économiques et finagces en 2022

L’économie mondiale,en 2022, devrait connaitre une décélérati
pour aboutir a une croissance de 3,2% en raisda persistance de
la pandémie a coronavirus (covid-19) et surtout classéquences
négatives de la guerre en Ukraine qui a démargal [&@vrier 2022.

Ainsi, le taux de croissance ressortirait a 2,5%te05,2% en 2021
dans les pays avancés et a 3,6% contre 6,8% endz0&lles pays
émergents et pays en développement.

Quant a linflation annuelle, elle pourrait atteindre 8,3% en 202
apres s'étre située a 4,7% en 2021. Elle se situe&6% dans les
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pays avancés et a 9,5% dans les pays émergemsiéveloppement
en 2022.

Dans la zondJEMOA, la croissance économique connaitrait une

progression de 5,9% en 2022, aprés un accroisseteefi{1% en
2021, imputable a la hausse de l'activité économidans I'Union.
Cependant, les Etats membres font face a des sistige a
I'environnement sécuritaire, a I'accroissement clas's des produits
pétroliers et alimentaires importés, ainsi qu’apact des tensions
géopolitiques dans le monde.

Au niveau national, I'activité économique devrait bénéficier de la
poursuite de la mise en ceuvre du PND 2021-202%mroent le
maintien de la stabilité socio-politique, la poutsudes réformes
nécessaires a l'accompagnement efficace de I'écenomh la
continuité dans la politique volontariste d’'invesgment dans les
secteurs moteurs de croissance. Elle devrait égaletiner profit de
la non intensification de la crise Russie-Ukraibhdéaamitigation des
répercussions sur I'’économie nationale.

Ainsi, la croissance économique devrait s'établi6,8% en 2022
contre 7,4% en 2021, avec pour supports principduxcoté de
I'offre , les industries manufacturieres, les BTP, lesyitegbétroliers
et les services en dépit du ralentissement deitalture.

En effet, le secteur primaire devrait connaitre une décélération
(+0,8% contre +2,3% en 2021), en relation avectdgration de
I'agriculture d’exportation (+0,0%) et en dépit d& hausse de
I'agriculture vivriere (+2,4%), de la sylviculturg-0,6%) et de la
péche (+0,5%).

Le secteur secondair@rogresserait de 12,8% en 2022 apres la hausse

de 4,4% en 2021. Cette progression serait en lien & hausse de

I'ensemble de ses composantes que sont les BTR28020'énergie
(+9,7%), les industries agroalimentaires (+9,6%g ,dutres industries
manufacturieres (+8,6%), I'extraction miniere (#%b)5et les produits
pétroliers (+9,5%).

Le secteur tertiaire ressortirait a 6,7% en 2022 apres la hausse
10,5% en 2021, grace a la hausse des transport&%y,7des

télécommunications (+6,6%), du commerce (+7,0%}jled autres
services (+6,2%). Cette dynamique serait induitecggalement par
les performances au niveau du secteur secondaire.

Les droits et taxes nets de subventiongssortiraient en hausse d
3,1% apres 9,1% en 2021 grace aux difféerentes m&or
d’administration et de politique fiscale ainsi qu’dynamisme de
I'activité économique dans un contexte d’accélérade l'inflation.

Tableau 2 : Répartition du PIB par secteur d’activiés en 2022

. . . Non |Droitset PIB
Primaire | Secondaire Tertiaire Marchand taxes Total
Croissance (%) 0,8 12,8 6,7 6,6 3,1 6,8
Pondération (%) 14,7 20,5 47,8 9,5 7,5 100
Co_ntrlbutlon ala 0.1 27 32 06 0.2 6.8
croissance du PIB

Source : MEF/DGE/DPPSE

Au niveau de la demande la croissance serait tirée pa
I'affermissement de la consommation finale (+4,4%ea +8,6% en
2021) et la consolidation des investissements éhgpres 12,5% en
2021).
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Les importations de biens et services’afficheraient en hausse de
6,1% apres 12,1% en 2021, sous l'impulsion du dysze de
I'économie.

Les exportations de biens et servicesonnaitraient une hausse de

10,7% contre 10,1% en 2021, en raison de la bamestdes produits
transformes.

Par ailleursJinflation progresserait de 4,5% en 2022, au-dela du

seuil communautaire de 3%. Cette progression de¥aitd’une part,

aux perturbations des chaines d’approvisionnemamsées par les
différentes crises notamment la crise Russie-Ukraind’autre part,
aux prix élevés de I'énergie qui devraient se neaiinten 2022.

Les choix arrétés en matieae finances publiquespour 2022

conduiraient a un déficit budgétaire de 6,0% du, RiBlien avec la
poussée inflationniste engendrée par le conflisauskrainien ainsi
que de l'insuffisance de I'offre locale de produwitgriers. Les recettes
totales et dons sont estimés a 6 427,7 milliard€0¢p du PIB) face a
des dépenses de 8 892,9 milliards (20,7% du PIB).

La bonne performance des recettes projetées d&mita un bon

niveau de recouvrement des recettes fiscales cpsepaient de 5
096,0 milliards en 2021 a 5 340,4 milliards en 202#t un taux de
pression fiscale de 12,5%.

En outre, les dépenses publiques continueraietriediigees par les
dépenses d’investissements qui représenteraienst qgge31,2% de
I'ensemble des dépenses en 2022.

Pour le financement de son déficit, I'Etat devragourir aux marchés
monétaire et financier pour un montant de 2 832i/5ands et au

! Estimations issues des prévisions de la Direction des Prévisions, des Politiques et des
Statistiques Economiques (DPPSE)

soutien des Partenaires Techniques et FinanciéfB)(R travers
d’'une part, des appuis budgétaires estimés a 46bljards et des
préts projets a hauteur de 1 368,8 milliards.

Concernant ldalance des paiementsle solde global de la balance
des paiements au titre de I'année 2022 ressordééititaire (-1,1% ;
-452,0 milliards) en lien avec la dégradation dficitédu compte
courant (-6,3% du PIB). L’aggravation du déficit dompte courant
proviendrait principalement de la dégradation de Halance
commerciale, qui passerait d'un excédent en 202h aéficit en
2022, en lien avec les induits par la crise rudgainienne sur le
commerce mondial. En outre, la hausse des tauxtdues par les
principales banques centrales pour lutter conitnédtion contribuent
a durcir les conditions de financement internatioha’en suit que
les entrées nettes de capitaux attendues pour @Zaient étre en
retrait par rapport a 2021, principalement en bwec une moindre
mobilisation des investissements de portefeuillasiile solde global
attendu serait déficitaire a 1,1% du PIB.

Les statistiques monétairesen 2022 seraient marquées par u
augmentation de la masse monétaire au sens largjed®9,4% (+1
445,4 milliards) aprés 18,3% enregistrée en 20ZtteCévolution
serait essentiellement due aux créances nettelAskiministration
Centrale qui progresseraient de 16,6%.

La hausse de la masse monétaire au sens largepszcaiptible aussi
bien au niveau de la circulation fiduciaire (+8,1%298,0 milliards)
que des dépots (+9,8% ; +1 147,4 milliards). La gas dépobts dans
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la masse monétaire se situerait a 76,5% tandis cglle de la
circulation fiduciaire représenterait 23,5%.

Les actifs extérieurs nets enregistreraient unesbale 10,9% (-452,0
milliards), en raison de la hausse de la facturambrtation des biens
et services.

Quant aux créances intérieures, elles progresserdee 13,3% (+1
836,7 milliards) en lien avec une révision a lagsgudes besoins de
financement de I’Administration Centrale.

Les créances sur I'économie augmenteraient (+150ifilliards),
bénéficiant du dynamisme de I'activité économique.

Les réformes économiques et financieresarticuleraient en 2022,
autour des piliers suivants : (i) le renforcemeatl’ddministration

fiscale, (i) la gestion des finances publiques des risques
budgeétaires, (iii) la bonne gouvernance et la lottatre la corruption,
(iv) le développement du secteur industriel, etléwenforcement de
I'environnement des affaires.

Perspectives économiques et financieres pour 'ane023

Pour 2023la croissance mondialelevrait ralentir et ressortir a 2,9%
contre 3,2% en 2022, en lien particulierement dagquersistance de
la crise en Ukraine. Ce ralentissement seraititeofancipalement de
la réduction de la croissance dans les pays avgrdg4% contre
+2,5% en 2022), en dépit de la hausse de la crmissdans les pays
émergents et pays en développement (+3,9% conjé86t&n 2022).

Au niveau national, le taux de croissance ressortirait en 2023, a 7,3%

aprés 6,8% en 2022. Les principales hypothesesays-tendent la
croissance du PIB en 2023 prennent en compte, Iatisra de la

stabilité socio-politique, la poursuite des réfosmeécessaires a
I'accompagnement efficace de I'économie, la maitde I'inflation,
la bonne tenue des finances publiques et la scute@ale la dette
publique.

Le secteur primaire devrait connaitre une hausse de 3,9% con
0,8% en 2022, grace a la production vivriere (+3,88@ I'agriculture

d’exportation (+4,5%) qui bénéficieraient de la psuite des

investissements dans le secteur agricole (PNIA R)de la

redynamisation des organisations professionne#es tes différents
secteurs

Le secteur secondair@rogresserait de 10,7% aprés 12,8% en 20
en lien avec la hausse du BTP (+13,5%), des indagst
agroalimentaires (+6,3%), de I'énergie (+16,9%),s deroduits

pétroliers (+7,0%), de l'extraction miniere (+11,P% des autres
industries manufacturiéres (+7,1%). Ce secteur fiz@it surtout

de la hausse des investissements pour 'augmemti® capacités de
production et de la croissance de la demande adesiijs derivés.

Le secteur tertiaire ressortirait a 7,2% contre 6,7% en 2022, gra
aux télécommunications (+6,5%), aux transports J%j, au
commerce (+7,2%) et enfin aux autres services Y., Lette
dynamique serait induite par les performances detesrs primaire
et secondaire.

Concernant la demandele dynamisme des investissements (+9,0
apres +14,4% en 2022) et I'affermissement de la@mmation finale
(+5,6% contre +4,4% en 2022) se consolideralemstimulation de
la demande induirait une hausse des importatiodestxportations
respectivement de 7,4% et 6,6%.
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L’inflation serait contenue a 2,0% en 2023, en dessous du seuiEn matiere d’endettement, le Gouvernement contmaegprivilégier
communautaire de 3%, grace toujours a lI'accroiseédel’offre des

produits alimentairesy la poursuite de 'amélioration des circuits de

distribution et des voies de dessertes agricolegynameilleur
approvisionnement des marchés et a la poursude etnforcement
de la politique de lutte contre la cherté de la vie

Tableau 3 : Répartition du PIB par secteur d’'activiés en 2023

les sources concessionnelles de financement. Capgngour la
réalisation de certains investissements, une eppelde financement
non concessionnel sera nécessaire. Toutefois, leveBoement
entend s’assurer que tous les emprunts publicempads ceux non
concessionnels, soient contractés dans le cadréa deolitique
nationale d’endettement, afin de préserver la iitélde la dette et la
soutenabilité des finances publiques.

St | SesariEe e Non Droits | PIB Tableau 4 : Mobilisation de concours extérieurs d@020 a 2023
Marchand | et taxe:| Total
Croissance (%) 3,9 10,7 7.2 4,7 7.7 7.3 En milliards F CFA 2020 2021 2022 Est. 2023 préy.
Pondération (%) 13,9 21,7 47,7 9,4 7,3 100 1. Multilatéraux 906,8 743,6 466,7 376,4
T Banque mondia 118, 204(
Contribution a la ! !
croissance du PIE 0.5 2.3 34 0.5 0.6 7,3 FMI 686,:. 495,( i
Source : MEF/DGE/DPPSE BAD 49,2 25,C 1322
Union Européenn 4.€
Les prévisions des finances publiques en 202ablent sur une BOAD
amélioration du solde budgétaire global. En eftegéficit du solde :EI
budgétaire ressortirait a 4,1% en 2023 apres 6)0j6tp en 2022. UEMOA 22 ¢
Les recettes totales et dons atteindraient 7 S%8liards (16,1% du AI'I:D (France = — 107.¢ 56,4
PIB) contre une estimation de 6 427,7 milliards26@2 (15,0% du Allemagn 1 19,
; R At \ Autre 226, 320,(

PIB). Quant aux dépenses totales et préts nets,éilabliraient a 9 > Bilaid 738 266 2069 199.7
497,7 milliards en 2023 (20,3% du PIB) contre 9 ,@1illiards & - Sraleraux : : : :

o ’ _ ’ : C2D Franc 73,¢ 76,€ 199, 199,
exécuter en 2022 (21,0% du PIB), soit une progressie 481,3 C2D Espagr 0.C 0.C 7.2 0.C
milliards. Cette évolution est en ligne avec lagoite des actions 3. Autres 6753 9324 | 15491 15761
inscrites dans le PND 2021-2025, visant entre auéeonsolidation Dons projet 101 £ 92,7 83,1 119,:
de la croissance économique davantage inclusivefrasers Préts projet 573,¢ 840, 1 466, 1 456,
notamment la réalisation des investissements prévus TOTAL 1656,0 | 17526 | 22228 | 21522

Source : MEF/DGE/DPPSE
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Concernantla balance des Paiementen 2023, tout comme la
balance commerciale (-2,2% du PIB), le déficit emirse creusera
pour ressortir a 5,6% du PIB, en lien principaletraarec le repli de

la facture d'importations. Quant aux revenus prigmet secondaires,
les soldes restent constants par rapport a 'a@0628 et devraient
s’afficher respectivement a -2,9% et -0,6%. Au aivelu compte de
capital, le solde structurellement excédentaireraleg’accroitre de

+43,5% pour s’établir a 0,3% du PIB, sous l'effetld hausse des
dons projets. Concernant le compte financier, lgsees nettes de
capitaux ressortiraient a 4,6% du PIB contre 5,1%02622, sous

I'effet d’'une moindre mobilisation des ressourcesiple compte de
I’Administration Publique. Il en résulterait un da@f du solde global

a 0,8% du PIB apres 1,1% en 2022.

Concernant lebalance des paiementsil est projeté en 2023, un
déficit du solde global de 1,3% du PIB apres lecttede 1,1% du PIB
en 2022, di au déficit du compte courant (-5,69tR). Le déficit
du compte courant proviendrait principalement dédgradation des
déficits du compte de revenu primaire.

Les statistiques monétairesen 2023 seraient caractérisées par un

accroissement de la masse monétaire au sens Myalé 7,1% (+1
197,3 milliards), en raison de la progression ae®ers des créances
intérieures nettes sur I’Administration Centrald,6%).

Au niveau des composantes de la masse monétagenauarge, les
dépbts dans les banques augmenteraient de 7,8006t3 milliards)
et la monnaie fiduciaire de 4,8% (+191,0 milliards) part des dépbts
dans la masse monétaire se situerait a 77,0% tguneiselle de la
circulation fiduciaire représenterait 23,0%.

Les actifs extérieurs nets reculeraient en relaigt I'accroissement
de la facture d’'importation des biens et services.

Quant aux créances intérieures, elles progressedael0,2% en lien
avec un moindre besoin de financement de I'Adnmiaiiin.

Les créances sur I'économie, quant a elles, béadient de
I'opérationnalisation effective de la société deagéie des crédits, en
dépit du relevement des taux directeurs par la Bar@pntrale.

Les réformes économiques et financiéresarticuleraient en 2023 et
a moyen terme, autour des piliers suivants : (f)estion des finances
publiques, (ii) le développement du secteur finaneit I'inclusion
financiere, (iii) le renforcement de I'environnemees affaires et (iv)
le développement du secteur privé

En définitif, le Rapport Economique et FinancieR2ntervient dans
un contexte de persistance de la pandémie a caroadeovid-19) et
de conflit entre la Russie et I'Ukraine qui a déréade 24 février 2022.
En effet, aprés I'année 2021, marquée par uneseeme 'activité
dans la plupart des économies, le taux de croissam 2022
connaitrait un ralentissement résultant non seulehes mesures de
lutte contre la covid-19 qui continuent d’induire déréglement des
chaines d’approvisionnement au niveau mondial etfrdmer la
reprise économique, mais aussi des sanctions misgre la Russie
qui perturbent les échanges extérieurs entre nerRussie-Ukraine
et le reste du monde.

Ainsi, s’appuyant sur I'hypothese du maintien destabilité socio-
politique et de la poursuite de la mise en ceuviectfe du PND
2021-2025, le taux de croissance de I'économienake ressortirait
a 6,8% et 7,3% respectivement en 2022 et 2023 aptés en 2021.
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INTRODUCTION GENERALE

Le Rapport Economique et Financier a pour objatfdfimer les
Parlementaires ('Assemblée Nationale et le Séat)jévolution
réecente de lactivite économique et financiere et cadre
macroéconomique qui sous-tend le budget de I'Etat pannée a
venir.

Ce Rapport Economique et Financier de l'année 2Qfi8,
s’articule autour de trois parties, donne un éatg@rsur la situation
economique et financiere en 2021 et 2022 ainsiapiperspectives
pour 'année 2023.

La premiere partie retrace I'évolution économique et financiere
de l'année 2021, caractérisée d’'une part, par leadége de la
mise en oceuvre du PND 2021-2025 et d'autre part, lpar
redressement de I'économie mondiale qui a entrtaneéhausse de
la demande des matiéres premiéres et donc dedeurs, (i) la
poursuite de la mise en ceuvre du Plan de Soutiendatique,
Social et Humanitaire, (iii) I'exécution continua &lan de riposte
sanitaire, (iv) I'allegement des mesures de |lutt@re la Covid-19,
(v) maintien de [lorientation accommodante de lalitipoe

monétaire, (vi) la vigueur de la consommation désages, et (vii)
I'amélioration du climat des affaires.

La deuxieme partieest consacrée a I'analyse de I'environnement
économique international et national au cours @umper semestre
2022, marqué par (i) la persistance des effetsadeahdémie a
coronavirus, (ii) les difficultés de ravitaillemear bétail du fait de
I'insécurité dans les pays sahéliens et (iii) Uifisance de I'offre
locale de certains produits agricoles sur les n&sw.cA ces facteurs,
s’est ajouté I'impact de la crise ukrainienne sanele 24 février
2022.

Enfin, la troisieme partie du rapport présente les perspectives
economiques et financieres pour I'année 2023 guétid@eraient
de la poursuite de la mise en ceuvre du PND 202%5;202in
environnement sociopolitique stable, de la pouesdés réformes
nécessaires a I'accompagnement efficace de I'éceneinde la
continuité dans la politique volontariste d’'invesement dans les
secteurs moteurs de croissance.
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PREMIERE PARTIE : EVOLUTION ECONOMIQUE RECENTE

Au niveau international, apresine année 2020 morose, du fait de
la pandémie a coronavirus (Covid-19), I'activitéegpris dans la
plupart des économies en 2021. Cette reprise@oétible grace au
démarrage de la vaccination, a l'assouplissemest rdesures
restrictives de lutte contre la propagation de lavi@-19, aux
soutiens budgétaires massifs et au maintien deglitooTs
financiéres favorables, en I'occurrence le maintienpolitiques
monétaires accommodantes.

Cependant, la plupart des pays ont été confronties &ontraintes
d’approvisionnement en produits semi-finis en maisde la
perturbation des activités enregistrée dans les @gratiques
fortement impactés par la crise sanitaire. Aussipénurie de
conteneurs occasionnée par les lenteurs enregistiaas les
echanges commerciaux face a I'exigence du respsatnésures de
lutte contre la Covid-19 a affecté I'activité écamque. Par ailleurs,
dans le contexte de reprise économique, des tensifationnistes
sont observées dans la plupart des régions. Eilgsmputables a
la flambée des cours des matiéres premieres eemerdie ainsi
gu’'a des chocs sur 'offre de denrées alimentaires.

Dans ce contexte, selon les dernieres estimatiansFaoinds
Monétaire International (FMI), publiées en juill2022, Ila
croissance de I'économie mondiale s’est affichégléo en 2021
aprés une baisse de 3,1% en 2020, avec une rapadeis dans les
pays avancés (+5,2%) et dans les pays émergenpayst en
développement (+6,8%). Mais ce regain d’activitéess’
accompagné d’une inflation de 4,7% contre 3,2%0202

En Afrigue Subsaharienne l'activité économique a enregistré une
hausse de 4,6% contre une baisse de 1,6% en 202&ren
notamment avec I'amélioration sensible du commantegnational

et des cours des matieres premiéres. Cette haugselg surtout
de la progression des économies Sud-Africaine @63, %t
Nigériane (+3,6%).

Au sein de 'UEMOA, l'activité économiquea bénéficie de la
reprise de I'’économie mondiale en 2021. De ce flle s'est
accélérée dans tous les Etats membres. Cette mparioe de
I’économie des pays de la zone résulte de la piarde la mise en
ceuvre des plans de relance ainsi que du retournartaale de
I'activité dans les sous-secteurs du transporttodmisme et des
loisirs, a la faveur de l'atténuation de la crismitaire due a la
Covid-19.

Au plan national, l'activité économique a tiré profit en 2021,dD
redressement de I'économie mondiale qui a entiamechausse de
la demande des matieres premieres et donc dedeurs, (ii) de la
poursuite de la mise en ceuvre du Plan de Soutiendatique,
Social et Humanitaire, (iii) de I'exécution contenwdu Plan de
riposte sanitaire, (iv) de l'alléegement des mesdeshitte contre la
Covid-19, (v) du maintien de l'orientation accomraate de la
politique monétaire, et (vi) de 'amélioration dintat des affaires.

L’activité économique a également bénéficié de isenen ceuvre
du Programme de Travail Gouvernemental (PTG) 20&Jagnis
I'accent, notamment, sur 'amélioration des cowodisi de vie des
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populations, la gestion efficace des dépenses fetulmiture des
services publics de qualité.

Par ailleurs, la poursuite du plan de soutien écogoe, social et
humanitaire et du plan de riposte sanitaire a dmréra consolider
la reprise économique malgré les perturbations dli@ssuffisance
de 'offre d’électricité consécutive a des nivealmau bas des lacs
des barrages hydroélectriques et a une pannerstallation d’'une
centrale thermique dans la période d’avril a juO22.

Ainsi, la croissance économique a connu un rebigmifieatif avec
un taux de 7,4% contre 2,0% en 2020. Cependaie, cetissance
s’est accompagnée d’'une accélération de l'inflatier®,2% contre
2,4% en 2020.

Par conséquent, les évolutions sectorielles ddrdoét de la
demande se présentent comme suit :

Au niveau de l'offre, le secteur primairea connu une hausse de
2,3% contre 2,2% en 2020 en relation avec la haleskagriculture
d’exportation (+4,9%) et de la péche (+0,7%) enitddyp repli de
I'agriculture vivriére (-0,4%) et de la sylviculei(-23,7%).

L’agriculture d’exportation a bénéficié de la borterue des cours,
de la normalisation de la commercialisation, d’boane pluviosité
et de I'entrée en production de nouvelles varidiesacao a haut
rendement. Ainsi, les productions de cacao (+2,6¥%)noix de
cajou (+14,1%), d’huile de palme (+16,9%), d’anaf¥ds3,6%), de
banane dessert (+5,6%), de caoutchouc (+15,7%) &tdn graine
(+14,1%) ont augmenté. Quant a la production dé ¢&5,6%),
elle a reculé sous l'effet du vieillissement dugesret du désintérét
des paysans. De méme, la production de sucrecastactée de
12,9% du fait de la maladie de la mosaique derlaea sucre, des

conditions climatiques défavorables et du rationsem de

I'électricité qui a perturbé lirrigation des platibns.

Au niveau de [lagriculture vivriere, la baisse esh lien
principalement avec le repli des productions deeftcllles et
plantains (-1,6%) en dépit de la hausse des primhsctie céréales
(+5,1%). Ce fléchissement de la production vivriere a contribué
a la hausse des prix des produits vivriers, sotribaables
principalement a la perturbation des ensemencerirgatsenue en
2020. Cette perturbation s’explique notamment par des
restrictions de déplacement en 2020 qui ont rédurtain d’ceuvre
provenant des pays voisins et perturbé les calenrsdde mise en
cultures de certains produits, (ii) des déreglemelitnatiques et
(i) du déficit pluviométrique.

En outre, la hausse de la production céréaliere |est
principalement a 'augmentation de la productiaicole (+12,0%)
liée a I'accroissement des superficies cultivé&8qsur l'irrigué de
23 618 ha a 27 235 ha, 8% sur le pluvial bas-fal@d302 877 ha a
327 949 ha, et 3% sur le pluvial plateau de 308t&0& 318 009
ha).

Le secteur secondairea progressé de 4,4% en 2021 apres unp
hausse de 1,9% en 2020. Cette évolution est en diat

I'accélération des BTP (+8,3%), des produits pérsi(+9,8%), de
'extraction miniére (+3,2%) et des autres indestri
manufacturieres (+9,6%) en dépit des baisses diesstiies agro-
alimentaires (-2,5%) et I'énergie (-5,5%).

Les activités du BTP ont connu une hausse liéaczdlération et
au démarrage des chantiers de construction notahfmierde pont
d’Abidjan reliant les communes de Yopougon et datdlu, (ii) la
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tour F de la cité administrative du Plateau, (8)pont reliant les
communes de Cocody et du Plateau, (iv) le barragéribo popoli,
(v) 'aménagement et le bitumage de l'autoroute ¥assoukro-
Bouaké, (vi) la construction de routes et échargdans le cadre
du projet de transport urbain d’Abidjan, (vii) lédsavaux de
réfection des Tours C, D et E de la cité admiaiste, (viii) la
réhabilitation de la coétiere entre Abidjan et Saadr®, (ix) la
construction et la réhabilitation des stades deaecteillir la coupe
d’Afriqgue de Football en 2023 et (x) les travauaménagement de
la voie de contournement « Y4 ».

La hausse de I'extraction miniéere de 3,2% apre%o6ed 2020 a
découlé de la progression des productions d’of7¢$, de diamant
(+2,7%) et de nickel (+30,8%) en lien avec I'ouuestde nouvelles
mines et de I'exploitation de nouveaux mineraisp&wlant, le
ralentissement de sa croissance par rapport a 2026ulté de la
chute de la production du manganese (-27,5%) é¢adét de la
production de la bauxite. La diminution de la preciion
manganésifere s’explique par la baisse du coursnoherai de
manganése sur le marché vers la fin de I'année.20@ant a la
production de la bauxite démarrée en 2020, l'aest d0 aux
difficultés rencontrées par l'opérateur, du famtre autres, des
codts portuaires et du déficit en infrastructurePaut Autonome
d’Abidjan.

La progression des produits pétroliers a été soetear la vigueur
de la consommation intérieure (+20,7%), tandislgsexportations
ont progressé modérément (+0,9%). En dépit de petfermance,
la Société Ivoirienne de Raffinage (SIR) reste pamtEe a I'érosion
de ses marges de raffinage due a la montée dedupgtrole brut.

La baisse de la production d’électricité est implgau repli de la
production de source hydraulique due a la faibldssestocks d’eau
dans les lacs de retenue des barrages hydroélexdrign raison de
la secheresse survenue en 2020. La panne internvamnudes
équipements de la centrale thermique d’Azito ex@ig¢galement
cette contreperformance.

Le secteur tertiaire a rebondi de 10,5% en 2021, aprés la quas
stagnation de 0,7% en 2020, grace aux reprisestrdasports
(+15,1%), du commerce (+10,8%) et autres servie8f0¢oaux,
ainsi que la poursuite du dynamisme des télécomatians
(+11,8%),).

La bonne performance des télécommunications eslaion avec
la poursuite des investissements engageés et uséopta utilisation
des services dans un contexte post-Covid-19. Eet,etes
opérateurs de télécommunications ont poursuivulgarisation du
télétravail et des autres activités en ligne emlisant d'offres
innovantes a destination de consommateurs en vasswer la
continuité de leurs taches.

Les transports et le commerce ont bénéficié depase effective
des activités économiques en relation avec la leleertaines
mesures de lutte contre la propagation de la Cbh9idetamment la
fermeture des frontiéres.

Les droits et taxes nets de subventiorsont ressortis en hausse de
9,1% contre 2,4% en 2020 grace au rebond de ligeheonomique
ainsi qu'aux differentes réformes et politique &lec dans
'administration.

Rapport Economique et Financier pour la Loi de fies 2023

Page 20

MEF/DGE/DPPSE




MINISTERE DE L’ ECONOMIE ET DES FINANCES

Concernant la demandela croissance a été tirée par la reprise de de biens et service®nt connu une hausse de 10,1% contre un

la consommation finale (+8,6% contre -1,8% en 2020)la
consolidation des investissements (+12,5% apret/4&n 2020).

La hausse de laconsommation finale est en lien avec la
consolidation de la consommation publique (+10,G%es +6,3%

en 2020) et la reprise de la consommation des neéngB,3%

contre -2,8% en 2020) due a I'assouplissementedéisctions liées
a la pandémie et a la relance de I'économie, dffkar ménages
plus d’opportunités de dépenses.

Les investissementent été soutenus par la poursuite de I'exécution
des grands projets d’infrastructures, notammentx cy de
réhabilitation du pont Félix Houphouét-Boigny, (@ réalisation
du troncon « Yamoussoukro-Bouaké » de l'autorout@atd, (iii)
de sauvegarde et de développement de la Baie dedZet de la
lagune Ebrié, (iv) daménagement de la bordureadeér dans la
commune de Port-Bouét, (v) de construction de gusiaides en vue
de l'organisation de la CAN 2023, (vi) de constictdu 4e pont
d’Abidjan, (vii) de construction de routes et éohpaumrs dans le
cadre du projet de transport urbain d’Abidjan,ij\diaménagement
de la voie de contournement « Y4 » et (ix) de réihation de la
cétiere entre Abidjan et San Pedro.

Ainsi, le taux d’investissement global est ressarfi3,4% du PIB
contre 22,4% en 2020. Le taux d’investissementipst établi
a 6,6% en 2021 comme en 2020.

Au niveaudes échanges extérieurbénéficiant de I'allegement des
mesures de lutte contre la Covid-1€5 importations de biens et
servicesse sont affichées en hausse de 12,1% apres 1h,2%26
sous I'impulsion du dynamisme de I'économiies exportations

baisse de 3,9% en 2020, en raison notamment amteelienue des
produits transformés et des spéculations de ['aljuce
d’exportation.

L’inflation a progressé de 4,2% en 2021 apres 2,4% en 2020, ¢
dela du seuil communautaire de maximum 3%, souffet’e
principalement de 'augmentation des prix des pitsdiomestibles
(+7,4%). Cette évolution a été principalement irspal par les
produits alimentaires et boissons non alcooliséemt dla
progression des prix est passéee de 3,2% au mgasider 2021 au
pic de 12,3% au mois de décembre.

Cette hausse des prix est expliquée notamment)dari{aisse de
la production vivriere, (ii) I'insécurité dans leays sahéliens qui
occasionne des difficultés d'approvisionnementétaibet produits
maraichers, (iii) 'accroissement des prix a I'imgation du poisson
(+11,9%), et (iv) la hausse du cours de I'huile pddme sur le
marché international.

Les finances publiques en 2024ont caractérisées par une bonne
tenue des recettes et un accroissement des dépxésesees dans
un contexte fortement marqué par la crise de lad=b9, en vue de
soutenir la relance des activites économiques pdEment
impactées par les effets de cette pandémie et desyiere les
objectifs de développement du Gouvernement orientés
I'amélioration des conditions de vie des population

Les recettes totales et donsont ressortis a 6 140,2 milliards en
2021, en hausse de 16,1% par rapport a 2020, ctempér 955,6
milliards de recettes (fiscales et non fiscales)8,6 milliards de
dons.
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Les recettes fiscales sont évaluées a 4 887,(arddlj en hausse de
737,8 milliards (+17,8%) par rapport a 2020 en &gac la relance
progressive de [l'activité économique. Cette pertoroe est
attribuable a la fois aux recettes intérieuresegpatte.

Par Régie Financiére, les réalisations se présertemme suit :

- Direction Générale des impbts (DGI) : 2 615,4 raitiis
(+452,7 milliards) ;

- Direction Générale des Douanes (DGD) : 2 239, 7ianils
(+283,9 milliards) ;

- Direction Générale du Trésor et de la Comptaliiélique
(DGTCP) : 11,9 milliards (+1,2 milliard).

Les recettes non fiscales sont ressorties a 858jérads en 2021

contre 739,9 milliards en 2020, soit une hauss&l®8 milliards,

essentiellement due aux cotisations de sécuritéaleo+67,3

milliards).

Les dons ont été mobilisés a hauteur de 184,6amiBicontre 193,3
milliards en 2020, soit une baisse de 8,7 milliaidgutable au
report du remboursement du PCD (7,2 milliards) @222

Les dépenses totales et préts netsmt été exécutés a hauteur de
8 102,0 milliards au terme de I'année 2021 cont?&%,1 milliards
en 2020, soit une hausse de 847,0 milliards (+1)L,D%ns le détalil,

la hausse des dépenses s’explique principalement pa

- les dépenses de personnel qui se sont établied8,6 milliards
contre 1 828,1 milliards en 2020, soit une augmemeade 31,5
milliards (+1,7%). Cette évolution est imputablex@vancements
indiciaires ainsi qu'aux traitements des dossiees mtemier
mandatement de deux promotions de CAFOP sur lees&utice
budgétaire 2021, en lien avec la politique visantdduction des

délais de traitement des dossiers des nouveaukidaonaires ;

- les subventions et transferts sont chiffrés a®oailliards, soit
une hausse de 240,4 milliards par rapport a 20Z@itlnotamment
de la hausse des transferts éducatifs/médico-sscial70,8
milliards), la subvention du secteur électricité8§;3 milliards)
ainsi que des transferts alloués aux EPN (+19,lfanai$) ;

- les dépenses de fonctionnement se sont établiés540,0
milliards, soit une hausse de 115,6 milliards paport a 2020 ;

- les dépenses d’'investissement ont été exécutdemut@ur de
2 171,9 milliards contre 1 914,4 milliards en 20R8.composante
interne s’affiche a 1 198,0 milliards en baissel@g milliards par
rapport a son niveau de 2020. Quant aux projets/estissement
financés sur ressources extérieures, ils ont &éutés a hauteur de
932,4 milliards contre 675,3 milliards en 2020. dks répartissent
comme suit :

o0 840,1 milliards au titre des préts projets ;
o0 92,3 milliards de dons projets contre 101,4 mifisaun an
plus tot ;

- les dépenses de consolidation de la paix et dédarité, ont été
exécutées a hauteur de 250,4 milliards contre 18illiards en
2020, soit une hausse de 68,7 milliards. Cette aagation est due
a un besoin de renforcement supplémentaire du sliffs®curitaire
en lien avec la montée de la menace terroristeoadidu pays.

Au total, le déficit budgétaire pour 'année 2021 s’est établi a 1
961,8 milliards (5,0% du PIB) comparé a un defast 1 965,9
milliards (5,6 % du PIB) un an plutét.
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La couverture de ce déficit a été assurée par dssources
mobilisées sur les marchés monétaires et finansears régional et
international, ainsi que par les concours extésieur

La balance des paiementgn 2021 a enregistré un solde global
excédentaire de 973,2 milliards de francs CFA e2ll2fpres celui
de 642,3 milliards de francs CFA obtenu en 2020iason avec
I'accroissement des entrées de capitaux.

Les comptes extérieurs se sont caractérisés pateficit de la

balance des transactions courantes de 1 544,@mdli(-3,9% du
PIB) plus élevé que celui de 2020 (-1 136,4 miigar -3,2% du

PIB), en relation avec dégradation de I'excédeniroercial qui se
situerait a 0,1% du PIB aprés 0,9% du PIB en 2D2@étérioration

du déficit courant est essentiellement imputaldeedegradation de
la balance des biens et services qui s’est creai2®@,7 milliards,

soit 0,8% du PIB. Les autres sous comptes étatdésrasables en
ratio du PIB par rapport a 2020 ; les revenus prigsa’établiraient
a -3,0 % du PIB et les revenus secondaires a -@ja #iB.

L’excédent structurel des biens connaitrait unsdmde 4,3%, en
lien avec une croissance des importations plue fgue celle des
exportations, elle-méme induite par la pousséeatiofiniste
observée au second semestre 2021. Les exportatbmpsogresse
de +17,2% du fait de la hausse en valeur, des yeleteacao feves
(+14,1 ; +294,0 milliards), des produits pétrolierd2,9%, +178,0
milliards), de l'or non monétaire (+12,8% ; 107,5lliards).
S’agissant des importations, elles ont réalisé progression plus
forte de +24,4% par rapport a 2020, soit une hangsenale de 1
313 milliards en valeur FOB du fait des achats dedupits
alimentaires (+27,6%), de biens de consommatiori,@f8), de

produits pétroliers (+12,7%), de biens intermédmif(+33,6%) et
de biens d’équipements (+25,9%).

Concernant les services, le déficit structureltesusé de +15,7%,
en lien avec la croissance des échanges de biens.

Les déficits des revenus primaire et secondairsos¢ aggraves
respectivement de 10,2% et 2,1% du fait de la leades intéréts
sur la dette et des transferts de fonds des mgrant

Le solde du compte de capital, estimé a 92,4 mdéiale FCFA, a
baissé de 8,0% en 2021 contre une baisse de 4,242én

Au niveau du compte financier, le solde s’est étal@l,2% du PIB
sous l'effet de la mobilisation des investissemal@ortefeuille
(1,3% du PIB) et des tirages pour le compte de hixdstration
publique (+3,4% du PIB).

La situation monétaire en 202%st caractérisée par le maintien de
I'orientation accommodante de la politigue monétaidoptée le 21
mars 2020 par la BCEAO, en vue de soutenir le tearent du
secteur privé et des Etats dans le contexte dasia économique
liée a la pandémie a coronavirus. Ainsi, la BCEA®a#sfait les
besoins de liquidité exprimés par les banques cauialesa ses
guichets au taux unique de 2,00%, en vigueur deljeust juin
2020.

Par ailleurs, afin de permettre aux Etats de depde ressources
stables et a moindre codt pour le financement deelance
économique, la BCEAO, en collaboration avec 'agerdJMOA
Titre » a mis en place, en février 2021 un guichedcial de
refinancement des Obligations de Relance (ODR). Cs¢
accompagnement des Etats s’est renforcé avec éagmiglace d’'un
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guichet spécial de refinancement en aolt 2021 déromguichet
de soutien et de résilience » visant a financeopesations prévues
dans les budgets des Etats en 2021.

Ainsi, la masse monétaire au sens large (M2) a anghde 18,3%
(+2 392,7 milliards) par rapport & 2020. Cette @atioh résulte de
I'accroissement des actifs extérieurs nets (+32,3%l 014,5
milliards) et des encours des créances intérie(#&4,3% ; +1
721,4 milliards

En 2021 le Gouvernement a poursuivi la mise en cewes
réformes et mesures de politiques structurelleafin de garantir la
paix et la cohésion sociale, maintenir la soliddé cadre
macroéconomique et renforcer I'environnement dizsras.

En matiere dePolitique fiscale:

Les principales mesures de politique fiscale msesceuvre se
déclinent comme suit :

- Instauration d'un droit d'accise de 15% sur les dpits

- Instauration d’'un droit d'accise de 40%

cosmeétique et de beauté contenant de I'lhydroquirbt8% sur
ceux ne contenant pas de I'hydroquinone en 2021 ;

sur les sbons
alcoolisées titrant 35 en 2021.

En matiere de gestion des finances publiques :

le premier rapport sur la performance (RGP) a &bo#é en
2021 ;

guatre-vingt-quatorze (94) EPN au CUT ont été cotaésesur un
total de quatre-vingt-quinze (95) a fin 2021.

Concernant le renforcement de I'environnement dea&res et
développement du secteur priveé :

- La dématérialisation de la formalité de créatioendfeprise en
ligne avec génération d’un identifiant unique d’iadmculation
des entreprises, a travers la mise en place datefgrme E-
entreprise a été effective a fin 2021 ;

- la plateforme E-raccordement a I'électricité pas PME/PMI a
été finalisation a fin mars 2021 ;

- la plateforme d’enregistrement des actes et déssie justice
en ligne a été finalisée ;

- la plateforme E-ventes aux encheres a été finadigége2021 ;

- I'observatoire des plaintes foncieres (OPF) a éséem place par
arrété ministériel portant du N°008/MBPE du 05 iévr2021
portant création, attributions, organisation etctmnnement de
I'observatoire des plaintes non juridictionnelles enatiére
fonciere ;

- latélé-déclaration et le télé-paiement des catisatsociales ont
été mises en place en juillet 2021 ;

- I'étude de faisabilité du parc industriel textile Bouaké de 100
ha a démarré en février 2021.

Au titre de 'administration fiscale

- Application du taux réduit de 9% sur le lait infémen 2021 ;

- interconnexion du systeme informatique des dousoasennes
avec celui du Niger en 2021 ;

- digitalisation des déductions de la TVA.
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DEUXIEME PARTIE : SITUATION ECONOMIQUE ET FINANCIER E DE L’ANNEE 2022

.  L’ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL

Au niveau mondial, I'activité économique en 2022 est confrontée a
la persistance de la pandémie a coronavirus (cb¥)jcet surtout aux
conséquences négatives de la guerre en Ukraine dgiinarré le 24
février 2022.

En effet, les mesures de lutte contre la covidd&inuent d’induire
un déreglement des chaines d’approvisionnemenivaaun mondial
et de freiner la reprise économique. Par ailledasis certains pays
d’Europe et d’Amérique du Nord, la reprise postidelQ fait face a
des déficits de main d’ceuvre, notamment, dansuesprort routier, la
restauration et la santé.

En se basant sur ce climat économique délétefeyllea revu a la

baisse ses prévisions pour 2022. Ainsi, le taugrdessance devrait
ressortir a 3,2% en raison des crises susmentisnae niveau

régional, la décroissance se fera aussi. Aindial de croissance
ressortirait a 2,5% contre 5,2% en 2021 dans lgs azancés

Concernant la crise en Ukraine, les sanctions pisatre la Russie
perturbent les échanges extérieurs entre le birlussie-Ukraine et
le reste du monde. Elles entrainent une flambé@deslies produits
énergétiques ainsi que de certains produits almrest et biens
intermédiaires.

Aussi, les ruptures d'approvisionnement sont ek&es;, I'inflation
mondiale s’acceélére et l'insécurité alimentairateisifie.

Afin de préserver le pouvoir d’achat des ménages,ndesures sont
mises en ceuvre dans les pays mais leurs coltsdeegras soldes
budgétaires. Par ailleurs, en vue de juguler lessitas
inflationnistes, les principales Banques Centrgescédent a un
resserrement de leurs politiques monétaires. LaerRésFedérale
(Fed) a augmenté, en juin 2022, ses taux a caunetee 0,75 point
de pourcentage apres des hausses précédente$ dmar2 2022) et
0,5 (mai 2022) point de pourcentage. Quant a lagBarCentrale
Européenne, elle a annonce, en juin 2022, sontiotede relever ses
taux directeurs de 25 points de base en juillet poiseptembre 2022.

En relation avec les incertitudes qui pesent ssipkrspectives de
I’économie mondiale, les conditions de financensemtles marchés
internationaux se sont durcies en 2022 et ce dumgient devrait
s’accentuer avec le resserrement des politiquegtaines en cours.

Dans ce contexte, selon les derniéres prévisiortodds Monétaire
International (FMI) publiées au mois de juillet 202'inflation
annuelle mondiale devrait atteindre 8,3% en 2022recun taux de
7,4% prévu en avril 2022, apres s’étre située %4 2021. Elle se
situerait a 6,6% dans les pays avances et a 9,5% lés pays
émergents et en développement en 2022.
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[.1- L’évolution de la situation économique dans k principaux [.1.3- Le Japon

pays et grandes zones ] _ _ ] ] _
L’économieJaponaisea entamé I'année 2022 avec une contractio

du PIB de 0,1% au premier trimestre en rythme tsimel, affectée
spécifiqguement par la recrudescence de la CovidAlO.second
Aux Etats-Unis, I'accroissement du PIB réel ralentirait & 2,3% en trimestre 2022, les indicateurs conjoncturels saontrastés.
2022, aprés un rebond de 5,7% en 2021, sous ladflet décélération  L'activité du secteur privé a enregistré une regrisaduite par
des investissements privés dans les stocks, destissements fixes ~ I'évolution favorable de lindice PMI composite &tée par les
résidentiels ainsi que des dépenses du Gouverndéual et des services. Par contre, la progression de l'actimignufacturiere a
Gouvernements locaux. En rythme trimestriel, le RIBgérement  ralenti. Sur 'ensemble de I'année 2022, le Prodiviérieur Brut

|.1.1- Les Etats-Unis d’Amérique

fléchi de 0,4% et 0,1% respectivement aux premiedezixiéme (PIB) augmenterait de 1,7% tout comme en 2021.
trimestres 2022. Les perspectives pourraient &fectaes par le Sur le plan monétaire, la Banque du Japon (BoJntieai sa
resserrement monétaire prévu pour freiner la peussiationniste. politique monétaire ultra-souple, grace a une figilmglobalement

contenue (2,5% en mai, comme en avril).
1.1.2- La Zone Euro

Dansla zone eurg la hausse du PIB en rythme trimestriel s’est .1.4- Le Royaume Uni

renforcée au deuxieme trimestre 2022 pour se situd,7% contre
+0,5% au premier trimestre 2022. L’économie dedaezbénéficie
d’'un marché du travail bien orienté, du relevematd la
consommation des ménages et de [laugmentation des
investissements, portés en particulier par lesmsgseliées aux plans

de relance européens en ltalie et en Espagne. diasance du

Au Royaume-Unj le PIB a progressé de 0,8% au premier trimest
2022 en rythme trimestriel. Au second trimestrs, éaquétes de
conjoncture indiquent une baisse de I'activité @lalconfiance des
entreprises liées a la morosité de [lactiviteé ddas secteur
manufacturier. Du c6té des services, la dynamigtiplas favorable,

_ . i o 0 les entreprises ayant indiqué une augmentatioruls khctivités au
deuxieme trimestre serait un peu plus élevee eadbep(+0,6%), mois de juin. Sur 'ensemble de I'année 2022, sddésnderniéres

gu'en France (+0,2%), en Allemagne (+0,3%) et ahel(+0,3%). prévisions du FMI, le rythme de progression du PéBI devrait

Sur l'année 2022, l'activité économique de la z@weo devrait ralentir pour se situer a +3,2%, aprés un rebont 4k en 2021.
croitre de 2,6%, a un rythme moindre que la prajpesde 4,0%
prévue antérieurement et celle de 5,4% réalis&®d2h.
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Tableau 5 : Taux de croissance du PIB dans les paggancés (en %)

Est. 2020 Est. 2021 Prév. 2022

Pays (Maj PEM (Maj PEM (Maj PEM

juil. 2022) juil. 2022) juil. 2022)

- Mondiale 31 61

Pays avanceés -4,5 5,2 2,5
Etats Uni: -3,4 5,7 2,3
Japor -4,5 1,7 1,7
Royaum-Uni -9,3 7,4 3,2
Zone Euro -6,3 5,4 2,6
France -7,¢ 6,8 2,3
Allemagni -4,€ 2,8 1,2
Italie -9,C 6,6 3,C
Espagn -10,¢ 9,1 4,C

Source : FMI (PEM juillet 2022)

1.1.5- Les pays émergents et en développement

Dans les économies émergentes et pays en développement
I'accroissement du PIB devrait ralentir a +3,692682, apres +6,8%
en 2021, selon les prévisions du FMI. Les révisiite baisse de la
croissance en 2022 découlent principalement duntiat&ment des
économies chinoise et indienne ainsi que de laacibn du PIB de
la Russie.

En Chine, le PIB a fléchi de 2,6% au deuxieme trimestre22@&h
rythme trimestriel, aprés une augmentation de 1lé%rimestre
précédent. Cette contraction est en rapport avecrdstrictions
sanitaires qui ont lourdement pénalisé l'activitélee crise dans
I'immobilier. Des entreprises, des usines et desnoerces ont été
contraints de cesser leurs activités et les chafapprovisionnement
ont été mises sous tension. Sur 'ensemble ded@nia croissance

devrait s’afficher a +3,3%, nettement en deca dealasse de 8,1%
réalisée en 2021.

Au Brésil, I'activité économique bénéficie de la vigueur dépenses
publigues et du maintien a la hausse de la constiomaes

ménages, en dépit de la faiblesse de l'investisseatelu commerce
extérieur. Le PIB a augmenté de 1,0% au premimesire 2022, en
rythme trimestriel, et I'évolution des indicateuc®njoncturels

signale une amélioration de l'activité au deuxietrimestre. La

dynamique de croissance de l'activité est plus esoug par les
services que par le secteur manufacturier. Suséetble de 'année
2022, I'economie brésilienngevrait croitre a un rythme modeéré de
1,7%, plus fortement que la progression de 0,3%uarénitialement,
apres un rebond de 4,6% en 2021.

En Inde, le PIB a progressé de 0,8% au premier trime€a2 2en
variation trimestrielle. Au second trimestre, ligde montre des
signes d'un renforcement, notamment de la prodaanhdustrielle

dont le rythme d’augmentation reste toutefois egadge celui des
services. Au total, selon les derniéres projectmg-MI, I'activité

economique resterait robuste sur 'année 2022 lre PIB devrait
croitre de 7,4% aprés +8,7% en 2021 stimulé peotaommation et
I'investissement prive.

En Afrigue subsaharienne la croissance de l'activité économique
se situerait a +3,8% légerement au-dessus de jiecfiom initiale de
+3,7%. L’activité de la zone bénéficierait de periances meilleures
gue prévues au Nigéria et en Afriqgue du Sud.
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Le Nigéria tire avantage du renchérissement du cours duledtrot d'inflation s’est affiché a 5,2% en moyenne anrejediu-dessus du
et d'une reprise plus vigoureuse que prévue dedustrie maximum de 3% de la norme communautaire.
manufacturiere et de I'agriculture. Les risques entourant les prévisions de [linflatidemeurent

Quant a I'économieSud-africaine, elle continue de bénéficier de  9lobalement haussiers, en raison de la persistaada guerre en

lassouplissement des mesures restrictives de ¢aitére la Covid- Ukraine, de la possible accentuation de I'insééisdus régionale et
de la sécheresse due au réchauffement climatiqpi@amment, au
19

Mali et au Niger.

Tableau 6 : Taux de croissance du PIB dans les pagsnergents et pays en

développement (en %) Tableau 7 : Taux de croissance du PIB des pays dEMOA

Est. 2020 Est. 2021 Prév. 2022
(Maj PEM (Maj PEM (Maj PEM
Pays juillet 2022) | juillet 2022) | juillet 2022)
Pays em.ergents -2,0 6,8 3,6 Bénin 3.8 # 57
Chmel 2.2 8.1 3.3 Burkina Faso 1,9 6,9 6,7
Russi -2,7 -4,7 -6,0 N e
Brésil 39 16 17 Cote d'lvoire 2,0 7,4 6,9
Inde 66 87 74 Guinée Bissau 1,5 6,4 4,6
Afrigue subsaharienne -1,6 4.6 3,8 Mal| -1,2 3,1 2,0
Nigéria 1,8 3,6 3,4 Niger 3.6 1.3 7.0
Afrique du su -6,2 4,8 2,3 Sénégal 15 6,1 51
Source : FMI (PEM juillet 2022) Togo 1,8 5,5 5,9
UEMOA 1,8 6,1 59

Dans lazone UEMOA, en dépit de I'accentuation de I'insécurité dans ~ Sources : MEF/DGE/DPPSE, RSM juin 2022 ; CPM BOR#in 2022
les pays sahéliens, du resserrement des condd®fisancement a

I'échelle internationale et de la crise ukrainignige croissance .2- L'inflation et les taux de change

économique devrait rester robuste a +5,9% en 2Q#2s un taux de y _

6,1% en 2021. [.2.1- L'inflation dans le monde

A linstar des autres régions du monde, les payls dene UEMOA Dans un contexte marqué par la persistance de raépze a

sont confrontés aux tensions inflationnistes. Anfiai 2022, le taux coronavirus 2019 (covid-19) et aux conséquencesitiveg de la
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guerre en Ukraine qui a démarré le 24 février 20235t enregistré
une flambée des prix des produits énergétiques @uresde certains
produits alimentaires et biens intermédiaires.

Aussi, les ruptures d'approvisionnement sont ekées;, I'inflation
mondiale s’accélére et l'insécurité alimentairentshsifie. Ainsi,
selon les prévisions du FMI de Juillet 2022, l'atfbn ressortirait
cette année a 6,6% dans les pays avances et 9,68olata pays
émergents et les pays en développement, soit uisgoréa la hausse
de 0,9 et 0,8 point de pourcentage, respectivement.

Tableau 8 : Variation de lindice des prix a la cosommation dans les
principaux pays et grandes zones (en %)

2017 | 2018 | 2019| 2020 | 2021 2022 (p
Chine 16 | 21| 29| 24| 09| 21
Brésil 34 | 37| 37| 32| 83| 82
Etats-Unis 2,1 2,4 1,8 1,2 4,7 7,7
Japon 05| 10| 05| 00| -03 10
Zone Euro 15| 18| 12| 03| 26| 53
églloqsl;ehariennt 103| 106 | 83 | 81 | 102 | 11,0
Coéte d’lvoire 0,7 0,6 0,8 2.4 42 45

Sources : WEO avril 2022 (FMI) ; Banque MondiaMEF/DGE/DPPSE

|.2.2- Les taux de change

Le marché des changesst caractérisé au cours du premier semestre

de 2022, par une contraction de I'euro par rappax principales
monnaies, en glissement annuel. En effet, la menmaiopéenne se
déprécie par rapport au dollar US (-10,1%), au yuoamminbi
(-9,5%), au dollar canadien (-8,2%), au rand sutah (-3,3%), a

la livre sterling (-2,9%) et au rouble (-10,6%).p@adant, il se
renforce par rapport au yen japonais (+3,6%).

En variation mensuelle au mois de juillet 2022,ulte est en
dépréciation par rapport au dollar américain (-1,8%u yuan
renminbi (-1,3%), au dollar canadien (-2,4%), alil@e sterling
(-2,1%), au yen (-3,6%) et au rand sud-africain9d®). Par contre,
I'euro se renforce face au rouble russe (+10,4%).

|.3- Les cours des matieres premieres

Le marché des matiéres premieregnregistre, en moyenne sur les
six premiers mois de 2022, un renchérissement desnoyens des
principaux produits de base, en relation avec ¢egdversements sur
I'offre, provoqués par la crise en Ukraine.

Ainsi, les prix des engrais (+116,3%), du gazol®%1%), du

supercarburant (+68,0%), du blé (+64,2%), du pétoolit (+64,7%),
du coton (+61,7%), de I'huile de palme raffinee9246), du café
(+59,9%), du mais (+20,5%), du caoutchouc naturé|906), du

sucre (+14,4%), du cacao feves (+1,5%) et de Ie8,706)

s’accroissent. En revanche, le prix du riz blandtailandais se
contracte de 15,1 % en lien avec une offre aboedamtien avec une
offre abondante.
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Tableau 9 : Cours des matiéres premiéres a fin juig022

Figure 1 : Evolution des cours du café vert robust@n FCFA/kg

en Francs CFA/unité de mesur en Dollar américain/unité de Cours en CFA du Café Robusta
6 mois 6 mois Var. 6 mois 6 mois Var.
2021 2022 | 2221 2021 2022 22/21 2000
PRODUITS ALIMENTAIRES 1500
Café 914] 1397] 52,8% 1,68 2,33] 38,7% _\/-4\/\\/\,/\/\/\/\/
Cacac 1306 1461 11,9% 2,40 2,44  1,7% 1000
Huile de palme 541 890 64,6% 0,99 1,48 49,5% 500
Sucre 199| 251 26,3% 0,36 042 16,7% SO RS ES g 3a I RR]]ARFRASS
Riz 279 262| -6,3% 0,51 0,44 -13,7% 5 g8 g5 8B E5 g3 E5 T ES T S
bENERES NDESIRIEEEES = Cours en CFA du Café Robusta

Coton 1095 1956 78,6% 2,01 3,25 61,7%
or 982731 1124 14,4%| 180657 187377 3,7% Source : MEE/DGE /DPPSE
Pétrole brut 35284 64229 82,0% 64,83| 106,75 64,7%

Sources : INSEE ; MEF/DGE/DPPSE

I.3.1- Les produits alimentaires

Au premier semestre 2022, les cours, en monnaialdpales

principales cultures d’exportation affichent un ale@rissement par
rapport a la période correspondante de 2021.

Les cours du café vert robustant progressé de 52,8% et
s’établissent en moyenne a 1 397 FCFA/Kg a fin dia2 contre 914
FCFA/Kg a la période correspondante de 2021.

Les cours du cacaen FCFA ont augmenté de 11,8% et ressortent ¢
moyenne au premier semestre 2022 a 1461 FCFAecdn806
FCFA a la période correspondante en 2021.

Figure 2 : Evolution des cours du cacao en F CFA/kg

COURS EN CFA DU CACAO

2 000
1500

MEF/DGE/DPPSE

1000
500

N IN IN 00 600 60 0 OO0 OO o0 OO0 O O O O « W = «=H N

A S S B S S S B B S

S 58 8 2 £ 8B L L2 EBRYLE B YL E B Y QL

5393 23583 E5 g8 59T T35 g g3

e CACAO
Sources : MEF/DGE/DPPSE
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En ce qui concerne lsucre,les cours moyens s’établissent & 251 Figure 4 : Evolution des cours de I'huile de palmen FCFA/kg
FCFA/Kg au premier semestre 2022, en hausse d&o26a8 rapport

a la période correspondante de 2021. Cours en CFA Huile de palme

1200
En revanche, au niveadu riz blanchi de variété 5% brisures, les 1000
cours moyens ont affiché une baisse de 6,3% aus @hwpremier

800
N N 600
semestre 2022. lIs ressortent a 262 FCFA/kg cdgeFCFA/kg a 200 o
la méme période de 2021. Ce fléchissement estesnaVvec une 200
demande atone S8 83¥YIYPSIIZTIZTZTLIIISSSSANN
SEEPSEEIiEErSBEEERLIGES
'_‘"’-cE'_“”UE'_“”-OE'_“”-OE_“”-OE_‘
Figure 3 : Evolution des cours du sucre et du riz EFA/kg ——— Cours en CFA Huile de palme
Cours en CFA du riz et du sucre Sources : MEF/DGE/DPPSE
400
300 . . .
200 N 1.3.2. Les produits industriels
100 . . . . , .
0 Les cours des produits industriels ont enregisiné @volution
NEN %8289 89888888 ds A8 R favorable.
E 8 L L E£E 8L LERYLELERYEgLERY L E
2 g5 g32gogagomg2gocgIgos g
Ainsi, a fin juin 2022, les cours d®r progressent de 14,4% pour
= Riz 5% brisures (F CFA par kg) = Sucre (F CFA par kg)

s’établir en moyenne a 1124 495 FCFA par oncesapg® 731
Sources : MEF/DGE/DPPSE

FCFA par once au semestre correspondant de 2021.
Sur le marché de 'huile de palmédes cours se sont accrus de 64,6%

pour s’afficher en moyenne a 890 FCFA/Kg contre BEEA/Kg au
premier semestre 2022.
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Figure 6 : Evolution des cours du coton en FCFA/kg
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/—N

Les cours moyen daoton enregistrent un accroissement de 78,6%
pour ressortir a 1 956 FCFA/kg contre 1 095 FCFAdkgpremier

En ce qui concerne [Btrole brut, les cours ont augmenté de 82,0%
En effet, au premier semestre 2022, les cours st &ablis en

moyenne a 64 229 FCFA le baril contre 35 284 FCRregistrés a
la période correspondante de 2021.

Figure 7 : Evolution des cours du pétrole
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Sources_: MEF/DGE/DPPSE

Il - LE CADRAGE DE L'ECONOMIE IVOIRIENNE EN 2022

Au niveau national, comme en 2021, I'environnement économiqu
est marqué par la persistance des effets de l&paad coronavirus,
des difficultés de ravitaillement en bétail du #@dt I'insécurité dans
les pays sahéliens ainsi que de l'insuffisance’aférd locale de

certains produits vivriers (banane plantains, iggamanioc, ...). A

ces facteurs, s’est ajouté I'impact de la criseaimkenne qui s’est
déclenchée le 24 février 2022. Dans ce contextg, témsions

inflationnistes enregistrées I'année précedentsigient.

MEF/DGE/DPPSE
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Toutefois, grace aux mesures mises en ceuvre fzolgernement,
'impact de la crise ukrainienne a été amoindri.

En effet, face au risque de forte progression dez p la
consommation, le Gouvernement a adopté, le 9 m@g2,2un
ensemble de mesures pour préserver le pouvoir afa@lgds ménages.
Il s’agit, notamment(i) du plafonnement, a la production et a la
distribution, pour une durée de trois mois, deg gti riz, du sucre,
de la tomate concentrée, du lait, des pates alairesf de I'huile
raffinée et de la viande de boe(ii), de la subvention partielle du prix
du gasoil,de I'élargissement de la liste des produits de dgan
consommation et services dont les prix sont regh@se(iii) de
I'interdiction temporaire, sauf autorisation du Nime chargé du
commerce, de [I'exportation de produits vivriers dgande
consommation, €iv) de l'allocation d’appuis financiers aux acteurs
du vivrier, la construction de trois marchés desged de douze
marchés de relais dans certaines villes et de fsteation de
cinquante marchés ruraux afin de faciliter 'apps@mnnement des
marchés.

Ces mesures ont été reconduites au mois de juid @0&nforcées
par des mesures complémentaires qui porterft)diexonération des
droits de douane sur les importations de blé sarpémiode de trois
mois, a compter du 13 avril 2022, et I'octroi d’usigbvention aux
meuniers pour limiter 'impact de la hausse deg pu blé sur la
farine boulangere et par ricochet sur les baguettegain, (i)
I’'homologation des marges et des prix des biesgmices des le*1
juin 2022, et(iii) le plafonnement des prix du ciment et de certains
produits de grande consommation a partir du 133022 .

Par conséquent, I'économie ivoirienne continue éeéficier d’'un

cadre macroéconomique solide, de la mise en ceuvPéad National
de Développement 2021-2025 (PND 2021-2025) et eba2tution

des financements résiduels des fonds de soutidaiude Soutien
Economique, Social et Humanitaire (PSESH). En gfatpremier
semestre 2022, les financements accordés dangrie da la mise en
ceuvre du PSESH s’élevent a 10,65 milliards. Derfapgcifique, il

s’agit (i) du Fonds de Soutien aux Grandes Entreprises (F§EER)

octroyé 1,779 milliards au profit de sept entregsjs(ii) Fonds de
Soutien aux Petites et Moyennes Entreprises (FSRME) soutenu
30 PME a hauteur de 877,35 millions, (iii) du Fon@sSoutien aux
Acteurs du Secteur Informel (FASI) qui a accord®,23 millions

sous forme de subventions a 1 717 acteurs du seaafeumel, et

enfin(iv) du Fonds de Solidarité et de Soutien d’'urgenceamitaire

(FSS) qui a octroyé 7,566 milliards sous forme dendfert

monétaires au profit de 100 875 ménages vulnérables

Par ailleurs, la pandémie a coronavirus reste ocoeteen Cote
d’lvoire et le plan de riposte sanitaire a bénéfidiun deuxiéme
financement additionnel pour un montant de 46,%ianis, dans le
cadre d'un accord de prét avec I'Association Iraéonale de
Développement (AID). Cet appui contribuerait aufoecement du
systeme national de santé face a la persistanda pandémie de
Covid-19.

Sur la période du®lmars 2021 au 31 juillet 2022, la Céte d’lvoire &
administré 17 361 851 doses de vaccins. Aussi,isldpumois de
mars 2022, la vaccination a été élargie aux peesodiau moins 12
ans.
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Au total, 14 359 cas d'infections ont été enregsstsur les sept
premiers mois de lannée 2022 contre 27 645 a laoge
correspondante de I'année précédente.

La solidité du cadre macroéconomique et les mesuiiess par le
Gouvernement pour combattre la pandémie Covid-aéneindrir les
effets de la guerre en Ukraine ont été prises erpt®par les agences
de notation. Ainsi, I'agence Bloomfield Investm@urporation, dans
son rapport publié au mois de juin 2022, fait pats€ote d’lvoire
de «pays a risque modéré » a «pays a risquee faigbour
l'investissement avec une perspective stable, ieattiibuant la note
de 6,2 contre 5,7 obtenu un an plus t6t. En cegocerne I'agence
Moody’s Investment, elle a maintenu la note de ¢aeCd’lvoire a
Ba3, mais l'a fait passer a la « perspective pasii contre la
« perspective stable » préecédemment, en raisom désllience de
I’économie ivoirienne, de 'amélioration de la dis#ication et de la
compétitivité de I'économie et des perspectivesrdessance solide.
En effet, en rythme trimestriel, I'’économie ivoiriee a enregistré un
repli du Taux de Change Effectif Réel (TCER) awemier et
deuxieme trimestres 2022 traduisant un gain de éttiyité-prix.
Au second trimestre 2022, le TCER affiche une leaies3,75% apres
celle de 2,33% enregistrée au premier trimestrateCembellie
résulte d'un repli a la fois du Taux de Change &ifeNominal
(TCEN) de 2,35% et du rapport de prix entre la @bkeoire et ses
partenaires de 1,43%. De méme, I'économie ivoigegmregistre un
gain compétitivité-prix au premier semestre 2022cayn TCER qui
recule de 5,77% comparé a la période correspondan®21, sous
I'effet des baisses du TCEN de 3,06% et du rapgtesiprix de 2,79%.

Figure 8 : Evolution du Taux de change Effectif Réde
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Source: MEF/DGE

En ce qui concerne l'indice du climat des affaipgeduit par la
Banque Centrale des Etats de I'Afrique de 'Ou&CKEAO), il
affiche, au mois de juin 2022, un léger repli d&Ocompare au mois
précédent du fait des incertitudes liées a la gtansce de la crise en
Ukraine. Cependant, en rythme annuel, I'indice lduat des affaires
augmente de 1,1%.

Dans ce contexte, le guichet unique du Centre den®tion des
Investissements de Céte d’lvoire (CEPICI) a entefjisau premier
semestre 2022, 11 975 sociétés créees. La valsumstissements
agréeés a atteint 371,5 milliards sur la périodanaltlu £ janvier au
03 aodt 2022.

Le Gouvernement reste également engagé dans l@aiéin des
conditions de vie des populations les plus vulnésalAinsi, dans le
cadre de [I'exécution du deuxieme Programme Social
Gouvernement (PS-Gouv 2), 171,3 milliards de FCHA été
décaissés au premier semestre 2022, au profi} tatégration a la
Fonction Publiqgue des 10 300 enseignants recrags k& cadre du
PS Gouv 1 et de la construction de 24 collegesrdrimité, (ii)
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'accroissement de l'accés a I'électricitéiii) I'amélioration de
I'accés a la poche de sang avec le plafonnemeprixia 3 000 FCFA

la poche de sandjiv) la distribution de kits d’accouchement et de
césarienne, €v) I'entretien des routes et pistes rurales.

Le taux d’exécution du PS-GOUV ressort a 39,3%eame du &
semestre 2022.

En outre, la Cbéte d’lvoire a ratifié un accord détpde 118,269
milliards ainsi qu'un accord de don de 3,146 mitlm avec
'association AID pour le financement du programnoe
renforcement du systeme de filets sociaux. Ce progre vise
spécifiquement a garantir une plus grande inclusioniale des
populations pauvres et vulnérables a travers notamngi)
I'opérationnalisation du Registre Social Unique aEnages pauvres
et vulnérableg(ii) 'amélioration des services des centres socidux, e
(i) l'extension et la pérennisation du Programme dassterts

moneétaires productifs.

Les analyses dans cette partie sont fondées sdoteses a fin juin
2022 qui devraient permettre de conforter les Hhygses
macroéconomiques qui serviront de base a la projectles
principaux agrégats de I'économie.

[I.1- La production agricole

Au premier semestre 2022, le secteur primaire estque par
I'évolution mitigée de I'agriculture industriellet ed’exportation
tandis que les perspectives de l'agriculture vierigestent bien
orientées.

En effet, 'agriculture industrielle et d’exportaii est caractérisée par
une progression des productions de noix de cajéui¥s), de café
(+94,0%) et de sucre (+20,7%) tandis que cellesadao feves (-
4,9%), de coton graine (-4,7%) et de banane degskE?t7%)
accusent un retrait.

Tableau 10 : Principales productions de I'agricultue d’exportation

(En tonnes) 6 mois 2021 | 6 mois 2022 | Variation (%)
Cacao 1046 016,6 994 512,7 -4.9
Café 46 327,5 89 878,3 94,0
Anacarde 925 572,0 984 414,0 6,4

Banane dessert 260 014,4 226 875,0 -12,7%
Coton graine 421 382,8 401 551,0 -4,7
Sucre 101 296,5 122 242,0 20,7

Sources : DGE, OPA, MEMINADER

Par spéculation, les principales tendances a iin2022 par rapport
a fin juin 2021 se présentent comme suit :

La production decacao fevesse contracte de 4,9%, en raison de
fortes précipitations qui ont perturbé la récolkeséchage ainsi que
le stockage des féves de cacao, pendant la sagsopldies qui a
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démarré au mois de mai 2022. En effet, cette siuat freiné les
récoltes et occasionné des pertes de production.

En ce qui concerne le prix moyen d’achat bord chahsfest situé a
825 FCFA/Kg au premier semestre 2022 contre 8754ACd-sur la
période correspondante de 2021, soit une baisS¢réle

En lien avec le fléechissement du prix moyen et dlume de
production, le revenu brut cumulé des producteecsile de 12,2%
pour se situer a 820,473 milliards.

Par ailleurs, le Gouvernement a décidé de prombgeran, a compter
du 31 mars 2022, I'application du Droit Unique dertie (DUS)

différencié par type de produits semi-finis issedaltransformation
du cacao. Cette décision vise a maintenir 'amation de la
transformation locale du cacao feves observée ddpuiébut de la
mise en ceuvre du DUS différencié au cours de lgpagme 2016-
2017.

Figure 9 : Production de cacao (en tonnes)

Production cumulée de cacao en tonne
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Source : CCC/MEF/DGE/DPPSE

La production decafé accuse un rebond de 94,0%, qui intervien
apres des années de déclin. Elle bénéficie dederh production de
la nouvelle variété “arabusta“, issue d’'une comisioia des variétés
“arabica” et “robusta“.

Sur le premier semestre 2022, le prix moyen d’attwatd champ
ressort a 700 FCFA/Kg, en accroissement de 27,3%aythme
annuel. Dans ce contexte, le revenu brut cumul€upgar les
producteurs a plus que doublé pour atteindre 62)8illiards contre
25,480 milliards au premier semestre 2021.

Figure 10 : Production de café (en tonnes)

Production cumulée de café en tonne
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L’évolution favorable de la productiosucriere s’explique par la
maitrise de la maladie de la mosaique de la careerenue en début
de campagne et par la poursuite de la mise en ocdegreontrats-
plans visant a booster les investissements en fakelameélioration
de la productivité et de la compétitivité des gntisees productrices.
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Pour la campagne 2021/2022 qui s’est achevée asidreanai 2022,
la production s’est située a 201 530 tonnes, emauatation de 3,6%
par rapport a la campagne précédente.

Figure 11 : Production de sucre (en tonnes)

Production cumulée de sucre en tonne
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En ce qui concerne oton graine le repli de la production de 4,7%,
au premier semestre 2022, est en lien avec dedtiomsdclimatiques
défavorables caractérisées par des poches de sgeheet un
prolongement de la saison de pluie. Ainsi, poutdmpagne 2021-
2022, démarrée au mois de décembre 2021 et acheveeis de mai
2022, la production ressort a 539 623 tonnes, eéssbale 3,5%
comparativement a la campagne précédente. Aussidaflimiter
'impact de la forte hausse des prix des intranis la filiere et
ameliorer les revenus des producteurs, le Gouvernea décideé,
pour la campagne 2022-2023 d’'accorder une subvention de 29
milliards qui permet de supporter le colt additeingies intrants et

donc de maintenir leur prix au niveau de la campagecédente, et
(i) de relever le prix d’achat bord champ minimum @ BCFA/Kg
contre 300 FCFA/Kg la campagne précédente.

Figure 12 : Production de coton (en tonnes)

Production cumulée de (coton en tonnes)
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La production denoix de cajoy quant a elle, augmente de 6,4%, al
premier semestre 2022, tirant profit de I'amélimmatdu rendement
en lien avec de bonnes pratiques agricoles. La Gbteire est le
premier producteur mondial de noix de cajou brués. autorités du
pays restent engagées a améliorer le taux de ¢oramastion locale a
'horizon 2025, a travers notamment la mise en eul mesures
réglementaires et opérationnelles incitatives. Biggement, il s’agit
de (i) la signature de Conventions Etat/Unités de Transdtion
permettant a ces dernieres de bénéficier d’avastalgrianiers,
fiscaux et parafiscaux, dii) la mise en place de zones agro
industrielles dédiées au développement de la wamsition locale de
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la noix de cajou. Par ailleurs, la mise en serdeel'usine de Figure 14 : Production de pétrole brut (milliers detonnes)
transformation de noix de cajou de Toumodi d’urEacéé de 60 000
tonnes/an devrait contribuer & booster le tauxatestormation. production cumulée de pétrole brut (en milliers
de baril)
Figure 13 : Production d’anacarde (en tonnes) 6 000,00
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Figure 15 : Production de gaz (millions de rf)

Source : CCA ; MEF/DGE/DPPSE

La production déanane dessertffiche une baisse de 12,7% sur le
premier semestre 2022. La filiere fait face priatgonent a un repli
des prix sur le marché européen.
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[I.2- La production miniére et pétroliere
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[1.3- La production industrielle

Le secteur secondaire affiche un dynamisme au pres@mestre
2022, aussi bien de I'activité industrielle quecééie du Batiment et
des Travaux Publics (BTP).

Figure 16: Evolution de [Ilindice Harmonisé de la Production
Industrielle en volume
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Au terme des six premiers mois de 2022, l'activitdustrielle
mesurée par lhdice Harmonisé de la Production Industrielle

(IHPI) en volumes’accroit de 11,5% comparé a la méme période en
2021. Cette embellie est attribuable aux « indesxtractives », aux
« industries manufacturiéres » et aux « industteeproduction et de

distribution d’électricité, de gaz et d’eau ». Bantre, la production
des « industries environnementales » recule de.0,7%

La production en volume des industries manufacturieres »
progresse de 11,2% au premier semestre 2022, céepda méme

période de l'année précédente. Cette évolutionadsibuable a
I'accroissement de la production dans les divisieriabrication de
produits alimentaires » (+16,6%), « fabricationpdeduits a base de
tabac » (+23,6%), « fabrication d’articles d’hadmfient » (+100,7%),
« activités de fabrication de textiles » (+17,1%)imprimerie et
reproduction d’enregistrements » (+11,8%), « raffi@ pétrolier,
cokéfaction » (+10,9%), « fabrication de produitsinuques »
(+19,7%), « fabrication de matériaux minéraux » ,4%8), «
métallurgie » (+59,0%), « fabrication d’ouvrages ewtaux »
(+33,6%), « fabrication d’équipements électriqueg+9,6%), «
fabrication de produits pharmaceutiques » (+37,62fbrication de
meubles et matelas » (+50,3%) et « autres indastri@nufacturieres
» (+36,0%). Par contre, les productions des dimsiotravail du cuir,
fabrication d’articles de voyage et chaussure8,§%), « travail de
caoutchouc et du plastique » (-7,5%), « constraoctle véhicules
automobiles » (-31,9%) et « fabrication de boissen&31,7%)
refluent. La division « fabrication de boissons wubis les
répercussions du changement de distributeurs dairees marques
de soda.

Dans la division « raffinage pétrolier et cokéfanti», la quantité
produite de produits pétroliers s’accroit de 7,5¥#mulée par la
vigueur de la consommation intérieure (+8,1%) et eeportations
(+4,5%).
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Figure 17 : Indice de production du secteur manufatrier
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La production en volume desindustries extractives »augmente de
11,4% sous l'effet conjugué de la bonne tenue degités dans les
divisions « extraction d’hydrocarbures » (+11,8%)extraction de
minerais métalliques » (+9,9%) et « autres acsvix&tractives »

(+51,7%) ainsi que du repli des « activités de isauaux industries
extractives » (-13,4%).

La division « extraction d’hydrocarbures » béné&fide la hausse a la

fois de la production de pétrole brut (+12,1%) et lgxtraction
gaziere (+11,1%).

Dans la division extraction de minerais métalliques», les
productions d’or et de nickel croissent respectieetde 12,0% et de
11,1%, alors que la production de manganése baies80,6%.
L’extraction auriféere bénéficie de la hausse depdaduction des
mines d’Agbaou et de Yaouré. La production de rjaeant a elle,

tire avantage de I'amélioration des conditions dangport et
d’exportation du minerai, grace notamment a I'séition du port de
San Pedro en plus du port d’Abidjan. Quant a ladpection de
manganése, elle patit de l'arrét de la productiamel des mines
depuis septembre 2021 en raison de difficultésptieation liées au
déficit d’espaces de stockage au quai minéraligrattid’Abidjan.

Au niveau de la division autres activités extractives » la
production de diamant baisse de 41,3%. La produckodiamant est
devenue trés erratique depuis la fin du premierdsire 2021, avec
plusieurs mois sans production suivi de productiposctuelles
importantes. Cette situation s’explique par I'épuient progressif
des sites exploitables par les méthodes artisanatdisées
actuellement. Afin de redynamiser la productiorfS@DEMI met en

ceuvre un programme d’identification de nouveauxessit
d’exploitation.

Figure 18 : Indice de production des industries exactives
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L'indicateur avancé des activités du Batiment et de Travaux

Il.4- La production et la consommation d’énergies commerciales

Publics (BTP) se renforce et progresse de 22,1% en moyenne sur le

premier semestre 2022, aprés une hausse de 18,5psemier
trimestre, comparé aux périodes correspondantes/l’atmée
précédente. Cette évolution favorable proviertad®ymentation des
consommations de « ciment » (+7,1%), de « biturf¥82,7%), de «
béton » (+45,4%), de « gravier » (+55,5%) et dabtes» (+27,9%).
L’'impact de ces accroissements a été amoindri pdraisse des
consommations de « tbles et bacs » (-30,7%) et d&bles et fils
électriques » (-16,7%).

Le secteur du BTP bénéficie de l'accélération axdtution de
nombreux chantiers d’infrastructures publiques derdénouement
devrait intervenir avant le début de la Coupe ddf\fe des Nations
prévue au mois de janvier 2024. Il s’agit notammeat: (i) la
construction du quatriéeme pont d’Abidjan reliarg ommunes de
Yopougon et du Plateaqj) la construction de la tour F de la cité
administrative du Plateadiii) la construction du cinquiéme pont
reliant les communes de Cocody et du Plat@al'aménagement

de la baie de Cocodf) le prolongement de I'autoroute du nord entre

Yamoussoukro-Tiébissou-Bouake,(vi) la construction des
eéchangeurs de I'Indénié, du carrefour Solibra, deoké et de la
Gesco,(vii) la construction et la réhabilitation des stadesiex
infrastructures devant accueillir la Coupe d’Afriqules Nations

2023, (viii) la réhabilitation des Tours C, D et E de la cité

administrative(ix) la réhabilitation de la cotiere entre Abidjan ahS
Pedro, e{x) la réalisation de I'autoroute de contournemeriadale
d’Abidjan (Y4).

Au niveau des« industries de production et de distribution
d’électricité, de gaz et d’eau p la production nette d’électricité
augmente de 8,3%, portée par la robustesse dedagiron de source
thermique (+10,6% apres +9,7% a fin mai 2022) eetressement
de la production de source hydraulique (+0,6% af#&%06 a fin mai
2022). La production de source hydraulique bérgfild conditions
climatiques redevenues favorables en 2022 aprds swaffert des
effets d’'une sécheresse un an plus tét. S’agiskala production de
source thermique, elle profite de la mise en sepdepuis avril 2022,
de la centrale flottante « KARPOWERSHIP » d'uneawate de 200
mégawatts. Au niveau de la demande, la consommattionale
s’accroit (+12,5%) tandis que les exportations lexdu(-9,6%).

[1.5- Les activités tertiaires

Le secteur tertiaire poursuit son dynamisme au @esemestre

2022, en lien avec la bonne tenue de I'ensembgegdeomposantes.
En effet, L'Indice du Chiffre d’Affaires (ICA) duammerce détalil

affiche une croissance soutenue en glissement hnulegeiis le début

de l'année pendant que les activités de transpodgéetrent une

evolution globalement favorable, a I'exception durdviaire.

Dans lecommerce de détail}'indice du chiffre d’affaires augmente
de 10,2%, porté par la hausse des ventes dansidahs des

branches a I'exception de celles de « produits mpheeutiques et
cosmétiques » qui replient de 10,7%.
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Figure 19 : Evolution de l'indice du chiffre d’affaires du commerce de
détail
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Les ventes de produits pétroliers restent dynarmsicae premier
semestre 2022, comparativement a la méme pério2le, 201 dépit
du relevement de 10,5% du prix a la pompe du sepde 1,7% de
celui du gasoil. En effet, a fin juin 2022, il estregistré une hausse
de 16,2% en lien avec I'augmentation des quantigglues des
carburants « super » (+10,7%) et « gasoil » (+7,1%)

Dans la branche « produits d’équipement du logensentiCA
s’accroit de 5,4% a fin juin 2022 aprés 5,6% arfai 2022 porté par
les ventes de « matériaux de construction, quieci] peinture,
verres et articles de verre » (+5,0%).

L’'ICA des « produits de I'alimentation » afficheaihausse de 10,8%
apres celle de 11,5% enregistrée a fin mai 2022.

Dans la branche « produits divers », l'indice paiirsa forte
croissance amorcée depuis la fin du premier trirae2022. I
enregistre une croissance de 16,0% a fin juin 2422s celles de
15,1% a fin mai et 14,8% a fin avril du fait dedanne tenue des
ventes dans I'ensemble des rayons.

Les ventes de « véhicules automobiles neufs, mokesyet pieces
détachées » progressent de 4,0% portées essendértlegpar les
achats de « véhicules automobiles neufs » (+4,4%).

Au niveau du transport, letrafic aérienreste dynamique au premier
semestre 2022. En effet, il affiche un accroissénden41,5% du
nombre de passagers pour se situer a 911 717. l@etsse provient
a la fois des passagers commerciaux (+42,4%) epaesagers en

transit (+33,3%). De méme, le fret aérien enregisiie hausse de
23,7%.

L'accroissement du nombre de passagers commerciesix
attribuable a I'ensemble des destinations. Ainsitrhfic vers la
CEDEAO (+26,7%), I'Europe (+68,2%), le reste de ftigue
(+28,9%) et le reste du monde (+88,0%) demeuremt biientés.

S’agissant de la structure du trafic, elle restmidée par le trafic
avec la CEDEAO (35,2% ; 292 740 passagers), I'Eei@4,0% ;

282 544 passagers) et le reste de I'Afrique (16,4%36 373
passagers).
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Figure 20: Répartition des passagers au deéepart dWidjan par
destination
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Malgré cette bonne performance, le nombre totalpdssagers
demeure en deca de son niveau davant Covid. Emet,eff
comparativement a la méme période de 2019, le rorndial de
passagers est en baisse de 13,4%.

Cependant, le trafic aérien devrait évoluer faviaaent les mois a
venir grace a l'ouverture de nouvelles lignes per@ote d’lvoire a

destination de Johannesburg le 29 juin 2022 et &uBissau le 02
juin 2022.

Le transport terrestre serait en augmentation au premier semestre

par les deux ports. En effet, la bonne tenue di¢ tnational (+0,4%),
du transbordement (+9,4%) et du transit (+25,0%9rdribué a cette
bonne performance au premier semestre 2022.

Au port d’Abidjan , le trafic global de marchandises augmente ¢
1,9%. Cette bonne tenue de l'activité est attrilbrigiincipalement
aux activités du transit (+25,0%) amoindrie, tooigfpar une Iégére
décélération du trafic national (-0,1%) et une caction du
transbordement (-19,6%).

Au niveau duPort de San Pedrg I'activité est bien orientée, au
regard du trafic global de marchandises qui pregrele 5,8% a fin
juin 2022. Cette évolution résulte de la hauss@,880% du trafic

national et de [I'accroissement de 36,1% des ag$vitde
transbordement.

Figure 21 : Evolution du trafic global de marchandses (en milliers de
tonnes) dans le transport maritime

Trafic global de marchandises (milliers de tonnes)
3500
3000
2 500
2 000
1500

N8 ¥ ¥ I AFZTIZITLLIILI TS S YN
2022, au regard de la progression de la consommaitizvolume des & é 5 58 é 5 & 3 é 5 83 é 5 88 é 5
carburants « gasoil » et « super » de 8,6%.

e Trafic global
Le transport maritimg enregistre une progression de 2,6% du Erafic Sources : PAA, PASP ; MEF/DGE/DPPSE
global de marchandises pour s’afficher a 17 682t608es, portée
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Le transport ferroviaire enregistre un recul de 9,1% du trafic de Figure 22 : Evolution du chiffre d’affaires et desabonnés dans la

marchandises au premier semestre 2022. En efteafic est marqué
par une baisse continue du trafic de marchandispstable a la fois
a la morosité des échanges avec le Burkina Fasdatét du trafic
intérieur intervenu depuis novembre 2021. Le trafiterieur,

alimenté uniqguement par le transport de mangapésiede la baisse
des activités dans la mine de Lagnonkaha.

Le secteur de$elécommunications maintient son dynamisme en

relation avec la progression du volume d’activités, chiffre
d’affaires et du nombre d’abonnements.

En effet, sur le premier semestre 2022 et par rampda période
correspondante de 2021, le nombre de minutes d'guuesuit sa
tendance haussiere et s’affiche a +9,0% apres +8,fiomai.

Il en est de méme pour le trafic internet qui cdhoae croissance

soutenue depuis le début de l'année. Il progressd6j6% aprés
47,4% a fin mai 2022.

Quant au trafic SMS, apres avoir reculé au pretnimestre 2022, il
connait une nette amélioration au cours du seaumeédgtre. Ainsi, a
fin juin 2022, il gagne 9,1% apres 2,6% a fin n222.

S’agissant du chiffre d’affaires et du nombre diatements, ils
augmentent respectivement de 5,2% et 13,1%.
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[1.6- L’emploi moderne

Au premier semestre 2022, le nomdremplois bruts crééss’éleve
a 58 802 contre 60 571 a la méme période de 20&1yrs recul de
2,9%. Cette évolution résulte des effets conjugliesetrait de 5,7%
du nombre de nouvelles immatriculations dans levépret de
I'accroissement de 7,6% du nombre de nouveauxitomzires dans
le public. Le nombre de nouvelles immatriculatiatens le privé
s’affiche a 44 978 dont 31,1% dans le commerce4%7dans
I'industrie manufacturiére et 14,5% dans le BTPaQiuau secteur
public, il enregistre 13 824 nouveaux fonctionmaglent 16,8% dans

les ministeres en charge de I'éducation et de dadtion et 19,6%
dans le ministere en charge de la santé.
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Toutefois, en tenant compte des cessations d't&gdivet des
réinsertions, le nombre d’emplois nets créés se sit43 916 contre
41 394 a la période correspondante de 2021, seitaugmentation
de 6,1%.

Finalement, a fin juin 2022, le nombre de salagsemploi formel
croit de 7,5%, en rythme annuel, correspondanteacugation nette
de 88 324 emplois en un an dont 81,4% dans le.privé

[1.7- L’évolution des prix a la consommation

Le premier semestre 2022 est caractérisé par urssiamce des
pressions sur les prix intérieurs. Toutefois, lenvolée est limitée
grace au renforcement des mesures d’encadremeptiggsises par
le Gouvernement depuis le mois de mars 2022, danadre de la
lutte contre la vie chere. Ainsi, le taux d’inflati est ressorti au
dessus de la norme communautaire, en glissemenekrn 5,4%
tandis que celui de la zone UEMOA s’est situé &/ ceux des
pays partenaires notamment le Nigeria et le Ghansost établis
respectivement a 18,6% et 29,8%.

Le rythme de croissance d#ndice Harmonisé des Prix a la

Consommation (IHPC) qui était sur une pente descendante depuis

le mois de février de I'année en cours, est remarthausse pour
atteindre 5,4% au mois de juin, sa plus forte pFsgion sur les cing
derniers mois, en glissement annuel.

Cette évolution de l'indice global est attribuablessi bien aux prix
de la composante « produits comestibles » (+9,5€@sap5,0% en
mai 2022) que de ceux des « produits non comestib{e 3,3% apres
2,8% en mai et +2,4% au mois d’avril 2022).

En moyenne sur le premier semestre de 2022, I'lidfé@ de 4,6%
en glissement annuel, du fait d’'une forte haussepd& des produits
comestibles ainsi que par une augmentation mod#Féeprix des
produits non comestibles

En moyenne sur le premier semestre 2022, les @& ptoduits
comestibles croissent de 8,3% sous l'effet esdimtient du
renchérissement des prix des « [égumes frais »3%d)2 des « huiles
et graisses » (+10,0%), des « viandes » (+8,299, «dgoissons »
(+6,9%), des « céréales non transformées » (+6d8A6) que des
« tubercules et plantains » (+4,9%).

Ces tensions sur les produits alimentaires s’edphtnotamment par
la baisse de la production vivriere et la réductides flux
transfrontaliers avec les pays voisins en raisotadermeture des
frontiéres. La pression sur les prix provient eégedet de I'envolée
des cours internationaux des denrées alimentairesl&ion avec la
persistance de la crise ukrainienne.

Concernant le prix moyen des produits non comestjhl enregistre
une progression de 2,8% attribuable principalenaant prix des
« logements, eau, gaz, électricité et autres cotittes » (+5,2%),
des transports (+4,1%) ainsi que des restaurahtiels (+3,0%).En
revanche, les rythmes de progression des prix desubles, articles
de ménage et entretien courant du foyer » (+1,8késap2,1% au
mois de mai 2022) et de la « santé » (+0,7% a@¢s)sau mois de
mai 2022) connaissent une décélération.
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Figure 23 : Taux d’inflation
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[1.8- Les échanges extérieurs

Au premier semestre 2022Jes échanges extérieurs de
marchandises en commerce spécial et hors biens eptiennels
sont marqués par la hausse des prix au niveaunatienal,
notamment la hausse des prix des matiéres prenaedesl’énergie.
En effet, le prix moyen a l'importation croit de, 2% en glissement
annuel, plus fortement que l'accroissement de 16¢d&% prix a
I'exportation, induisant une détérioration des &srde I'échange de
7,9%.

Par ailleurs, la hausse des échanges en valeucéae. Les
exportations augmentent de 24,7%, contre une sigme de 19,5%
a fin mai 2022. De méme, les importations de biensvaleur
s’accroissent de 49,2% plus fortement qu’a fin @2 (+47,7%).

Il découle de ces évolutions un solde commercials hoiens
exceptionnels excédentaire de +256,7 milliardsreaumt excédent de
873,3 milliards enregistré a fin juin 2021.

En ce qui concerne la compétitivité de I'économvieirienne par
rapport & ses partenaires commerciaux, elle etregis repli du

Taux de Change Effectif Réel (TCER) aux premierdetixieme
trimestres 2022 traduisant un gain de compétitprig. Au second
trimestre 2022, le TCER affiche une baisse de 3,ap%s celle de
2,33% enregistrée au premier trimestre. Cette dimbékulte d’'un

repli & la fois du Taux de Change Effectif Nomi(l@CEN) de 2,35%
et du rapport de prix entre la Cote d’lvoire et pastenaires de
1,43%. De méme, I'’économie ivoirienne enregistre gain

compétitivité-prix au premier semestre 2022 avecT@ER qui

recule de 5,77% comparé a la période correspondan®®21, sous
I'effet des baisses du TCEN de 3,06% et du rapgfesiprix de 2,79%.

L'augmentation des exportations ivoiriennes en waj@ovient de

celle de toutes les catégories de produits. En,d#e ventes des
produits primaires (+9,3%), des produits transfarf#€6,1%) et des
produits miniers (+55,6%) progressent.

Les exportations deroduits primaires profitent principalement des
ventes de produits de Il'agriculture industrielle dééxportation
(+7,5%), en particulier le caoutchouc naturel (94@), le coton
masse (+57,3%) et les noix de cajou (+4,0%). Leskations de ces
produits bénéficient d’'une hausse a la fois des @rrides volumes.
S’agissant des ventes de cacao, elles diminuehitde, en lien avec
une baisse du prix a I'exportation de 4,4% et wyelde baisse du
volume de 0,2%.

En valeur, les exportations geoduits transformeés ont été portées
par les bonnes performances des « produits pésdigres que le
pétrole brut » (+55,6%), de I'huile de palme (+B%%) et du cacao
transformé (+11,8%).

En ce qui concerne les exportations gleduits miniers, elles
profitent de I'accroissement des ventes en valeear petrole
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(+172,8%) et d’or brut (+33,3%). Les ventes exiées de 'or et du
pétrole brut sont tirées aussi bien par une augatientdes volumes
exportés que par celle des prix a I'exportation.

La structure des exportations en valeur sur lep@riers mois de
2022 reste quasiment inchangée par rapport a laenp@riode de
'année précédente. Elle est dominée par les pioguimaires qui
représentent 46,3% des exportations totales c&@&2% I'année
précédente. Quant aux produits transformés et mdufis miniers,
leurs parts dans les exportations représenteneéctgpment 36,4%
et 17,3%.

Les exportations de produits primaires sont
majoritairement de produits de [lagriculture d’erdion,
notamment le cacao féves, le caoutchouc natutal metix de cajou
qui représentent respectivement 23,1%, 10,0% &b @l® la valeur
des exportations totales.

Quant aux produits transformés, ceux de la prentiaresformation
(18,5%), dominés par le cacao transformé (9,9%@nnent en
premiere position. lls sont suivis par les produitanufacturés
(16,2%).

S’agissant des produits miniers, ils sont dominés lfor brut
(11,2%).

Concernant les importations ivoiriennes, elles smées, en valeur
par toutes ses composantes, a savoir, les bieromBommation
(+47,7%), les biens intermédiaires (+72,9%) et Ibgens

d’équipement (+21,0%).

La hausse des achatshidens de consommatiomiécoule, d’'une part,
des produits alimentaires (+18,8%) tels que l¢+##0,1%) et le blé

COMgSeé

tendre (+37,1%), et d’autre part, des autres hilensonsommation
(+69,5%), notamment les produits pétroliers autre le@ pétrole brut
(+216,4%) ainsi que des « matieres plastiques etage en ces
matieres » (+60,2%).

S’agissant des importations en valeur liens d'équipement,
I'accroissement s’explique essentiellement par dagpgession en
valeur des achats de pétrole brut (+157,6%) et,«date, acier et
ouvrages en ces metaux » (+72,7%).

Quant aux acquisitions deiens d’équipement en valeur, elles
croissent grace a l'augmentation en valeur des itapons des
produits tels que les « machines mécaniques » {%d)0.et les
« matériels de transport routier sauf véhicules tdarisme »
(+12,1%).

La structure des importations reste caractérisééagaédominance
des biens de consommation, qui représentent 53¢2%rtportations
en valeur, soit 0,6 points de pourcentage de mguia la méme
période de l'année précédente. De méme, la part kdess

d’équipement ressort a 15,8%, soit un repli de Boints de

pourcentage par rapport a juin 2021. A l'inversepart des biens
intermédiaires progresse pour s'établir a 31,0%jt ame

augmentation de 4,2 points de pourcentage par rapda période
correspondante de 2021.

L’'analyse de la répartition géographique drportations en valeur

montre que I'UE constitue la premiere destinaticas groduits
ivoiriens, avec 29,5% des ventes a I'extérieumnent ensuite I'Asie
(22,6%), la CEDEAO (17,1%), 'Amérique (11,7%))'&urope hors
UE (10,6%). Comparativement a 2021, la part de laligmente de
0,9 point de pourcentage. De méme, les parts dad’'dt I'Amérique
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progressent respectivement de 1,1 et 3,0 poinsodecentage. En
revanche, celles la CEDEAO et des autres pays éeangps’effritent
respectivement de 3,4 et 0,9 points de pourcentage.

Dans I'UE, les principales destinations des exportationgiemes
sont les Pays Bas (9,5%), la Belgique (4,8%), En€e (4,2%) et
I’Allemagne (3,5%).

En Asie,l'Inde (5,5%), le Vietnam (4,5%), la Malaisie (3,9%t la
Chine (3,9%) représentent les acquéreurs des atjpos de la Cote
d’Ivoire. Ces exportations concernent majoritairathie cacao féves,
le caoutchouc, la noix de cajou et le coton masse.

En Amérique, les Etats-Unis (5,9%) et le Canada (1,4%) sont les Valeur:

principaux destinataires des produits ivoiriens.
Figure 24 : Répartition géographique des exportatios a fin juin 2022
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Dans la zone CEDEAQIa Cote d’lvoire a pour principaux clients
deux de ses proches voisins, a savoir le Mali (§,884e Burkina
Faso (4,9%).

Sur le reste du continent européela Suisse (6,7%) et le Royaume-
Uni (3,0%) constituent les principaux acheteurs geeduits
Ivoiriens.

En ce qui concerne lesiportations, le continent asiatique demeure
le premier fournisseur de la Céte d’'lvoire aveci4 des achats en
valeur. Il est suivi de I'UE (28,5%). S’agissant @e CEDEAO
(12,2%), elle a vu sa part baisser de 4,9 pointpalgcentage, au
profit principalement de I'Asie, de I'Amérique et HUE.

En Asie,la Chine et I'Inde sont les principaux fournissededa Cote
d’'lvoire avec respectivement 13,6% et 4,7% des mations en

Figure 25 : Répartition géographique des importatios a fin juin 2022
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Dans 'UE, la Coéte d’lvoire a importé ses produits esseleteént de
la France (7,4%), de la Belgique (5,3%), des Pas®,4%) et de
I'’Allemagne (2,0%).

Dans la zone CEDEAQI'économie nigériane (12,1%) demeure le
premier fournisseur devant le Togo (2,9%). Les irtgimns en
provenance du Nigeria concernent principalemepéteole brut.
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Encadré : Vulnérabilité des importations de la Coted’lvoire

Du fait de la guerre en Ukraine et de la haussedesies denrées alimentaires, plusieastrictions a I'exportation ont été annoncéesmuosées sur certains prodults
dont les engrais, le blé et d'autres produits altaiees depuis le début de 'année. Ces restretiomperturbent le commerce international mendesrapprovisionnements
en marchandises de plusieurs pays parmi lesqageiefla Cote d’lvoire.

Compte tenu de I'éventuelle annonce de nouvellesuras, il est donc important d’analyser la vulnditébdes importations de biens de la Céte d’lvairele telles
perturbations afin d’anticiper et contenir 'impagte celles-ci pourraient avoir sur 'économie ignne. Cette vulnérabilité est analysée sous deugnsions a savoif
(i) la concentration des importationset (ii) le potentiel de diversification des sources d’approgionnement.

La premiere dimension, @oncentration des importations vise a identifier les produits fournis par un fwenréduit de pays-fournisseurs. L’hypothése sacerte est
que les importations qui sont concentrées sur amon® limité de pays-fournisseurs (Indice>0,25) samérables aux contraintes d’approvisionnemémslientre autre
aux mesures de restrictions a I'exportation prizsces fournisseurs. L'analyse des importationgiannes montre que sur les 100 principaux preduiiportés, leg
approvisionnements de 90 sont concentrés sur ubmoimité de pays fournisseurs. Ce sont notammesproduits alimentaires tels queilg le poissonet leblé ainsi

que des biens intermédiaires tels queelegrais, le pétrole brut et le Clinker. Pour ces produits, les ruptures d’approvisionmgnd&in des principaux fournisseufs
habituels devraient entrainer une baisse signiieates importations a court terme s'il est diféaile trouver d’autres sources d’approvisionnement.

12)

—

La deuxiéme dimension, [@®tentiel de diversification des sources d’approvisnnement,permet d’évaluer la difficulté & trouver d’autfesirnisseurs pour un produ
donné, L’hypothese sous-jacente est la suivarites:ilpest difficile de trouver d’autres fournisssypour un produit donné, (indice>0,25), plus l'apsionnement en c¢
produit est vulnérable. L’'analyse du potentiel desibification des sources d’approvisionnement ranged’identifier les produits dont les approvisi@ments sont les
plus vulnérables. Il s’agit notamment dz, dont I'inde est le premier exportateur avec 33%agortations mondiales en 2019, du poisson de«dyplapias »exporté
a 73% par la Chine, et des engraéstypeChlorure de potassium dont le Canadaxporte environ 37%. Comparativement a ces pradetsproduits tels que kdé
tendre, les engrais de tygePK et Urée, le Clinker et lesherbicides, sont moins vulnérables.

En somme, les approvisionnements des principawufisoa I'importation, notamment le riz, le poisstanblé, les engrais, le pétrole brut et le Clmls®nt concentrés
sur un nombre réduit de pays-fournisseurs et pant;onséquent, vulnérables a la défaillance dauces fournisseurs. Cette vulnérabilité est plasugcpour les produits$
tels que le riz et le tilapia dont I'offre mondiadst assurée par un nombre réduit de pays-fouumgsse

Les récentes restrictions a I'exportation du fatld Covid-19 et de la guerre en Ukraine devraiediter les entreprises importatrices a adopter dlestégies de
diversification de leurs fournisseurs. Aussi, leu@ernement ivoirien devrait intervenir dans lestsas sensibles, ou des ruptures d'approvisionneimgacteraient
négativement I'activité économique et le pouvoadtiat des ménages. Parmi ces secteurs figurenteslgéréales, en particulier le riz et le bl@tenet les ressourcds
halieutiques notamment le poisson.
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[1.9- Les finances publiques

Au premier semestre 2022, la situation fieances publiquesest
marquée par une hausse du niveau de recouvrememeckttes et
dons et une augmentation de I'exécution des dépeotHes et préts
nets par rapport a fin juin 2021.

Lesrecettes totales et dongessortent & 3 273,4 milliards, en hausse
de 52,7 milliards et 282,3 milliards comparé resipement a
I'objectif et & la réalisation du premier seme2d21.

La plus-value réalisée par rapport au premier sem2621 est portée
principalement par le dynamisme du recouvrement réegttes
fiscales (y compris les recettes affectées et gaadité) en hausse de
163,7 milliards.

Lesrecettes fiscalegy compris les recettes affectées et parafisgalité
au premier semestre 2022, se situent a 2 745, arddlen hausse de
163,7 milliards (+6,3%) comparativement a la méegule de 2021
et de 14,4 milliards par rapport a I'objectif. t@eprogression par
rapport au premier semestre 2021 est attribuablen& bonne
performance au niveau du recouvrement de la figcalitérieure
(+229,9 milliards). Quant au niveau de recouvrententa fiscalité
de porte, il repli de 84,1 milliards.

Lesrecettes non fiscalesugmentent de 27,2 milliards par rapport a
fin juin 2021, pour s’établir a 419,4 milliards. @esultat est di aux
recettes non fiscales du trésor (+11,0 milliardgjess cotisations de
sécurité sociale (+18,6 milliards) en lien avecrdéevement des
nouvelles immatriculations de salariés a la CaiNsd¢ionale de
Prévoyance Sociale (CNPS).

S’agissant deslons le niveau de mobilisation progresse de 91,
milliards par rapport a juin 2021, attribuable amabilisation des
ressources C2D qui se sont situées a 91,2 milliards

Les dépenses totales et préts netau premier semestre 2022
ressortent a 3 753,5 milliards contre 3 425,5 arills observés un an
plus t6t. Cet accroissement de 328,0 milliarddiégirincipalement
a une augmentation des dépenses d’investisseme2dl,b+
milliards), des dépenses de fonctionnement (+184dlJ#ards) et des
intéréts dus sur la dette publique (+125,7 millswrd

Toutefois, ces hausses sont amoindries par ledeplsubventions et
autres transferts (-135,1 milliards) ainsi que digsenses de sécurité
(-80,7 milliards).

Lesdépenses de personnetssortent a 956,3 milliards contre 928,4
milliards un an plus t6t, en raison principalemeet la prise en
compte des 10 300 enseignants recrutés dans le dadPS-Gouv
2018-2020.

Les dépenses d’investissemende sont établies a 913,6 milliards
contre 672,1 milliards (+35,9%) un an plus tot. @etroissement
s’expligue notamment par la prise en compte desihgsen
infrastructures pour 'organisation de la CAN 2023.

Lesdépenses de fonctionnemerg’élevent a 722,4 milliards contre
588,0 milliards a fin juin 2021, en raison (i) denise en ceuvre des
mesures d’atténuation des effets des crises sgimnedes et de la
guerre Russie Ukraine sur I'économie, (ii) du seutux secteurs de
I'électricité, de la boulangerie et du transportrdstre, et (iii)) du
renforcement de la lutte contre I'inflation.
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Les dépenses de sécuritéssortent a 39,7 milliards de FCFA contre
120,3 milliards de FCFA a fin juin 2021, traduisamt retour a la
tendance normale apreés les fortes dépenses exeeunt@821 pour le
renforcement du dispositif sécuritaire des éledtitgyislatives au
premier semestre 2021 et pour la lutte contre kxsares djihadistes
dans le nord du pays.

Les Subventions et autres transfertsconnaissent une baisse de
135,1 milliards pour s’afficher a 329,4 milliardgsoltant des
subventions allouées a certaines structures dacadie de la lutte
contre la Covid-19 en 2021.

Lesintéréts sur la detteont été payés a hauteur de 490,3 milliards
(dont 203,7 milliards sur la dette intérieure e6,88milliards sur la
dette extérieure) contre 364,6 milliards a fin j@bR1. Cette hausse
s’explique, en partie, par les intéréts sur la edetixtérieure,
notamment le paiement de 59,6 milliards d’intéséitsles Eurobonds
contractés en 2020.

Au premier semestre 2022, le déficit budgétairballoessort a 480,0
milliards contre un déficit de 434,3 milliards egistré a fin juin

2021. Ce déficit a été financé par le recours aarch@s monétaire
et financier d’'un montant de 1 829,6 milliards coemant 591,0
milliards de bons du trésor (dont 431,7 milliardes dons de
trésorerie), 837,3 milliards d’emprunts obligatajret 401,3 milliards
d’obligations du trésor.

Ces mobilisations, faites sur le marché sous régji@mt permis, par
ailleurs, de régler les échéances du capital dette publique.

Figure 26 : Indicateurs des finances publiques arfijuin 2022 (en
milliards de FCFA)
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[1.10- La situation monétaire et le secteur boursie

A fin juin 2022, en glissement annuel, dauation monétaire est

marquée par un accroissement de la masse mongtasens large
(M2) sous leffet conjugué de l'augmentation descams des
créances intérieures des institutions de dépotu eepli des actifs
extérieurs nets (AEN).

Le marché boursierest marqué par une hausse a la fois de l'indic
BRVM 10 et BRVM composite, en glissement annuel.nd@&me, la
capitalisation boursiere affiche une progressida fis de celle du
marché des actions et du marché des obligations.
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[1.10.1- La masse monétaire et ses contreparties

La situation monétaire est marquée, au premier sensére 2022,
par la décision du Comité de Politique MonétairdadBCEAO, au

cours de sa réunion d@"juin 2022, de relever de 25 points de base

les taux directeurs de la BCEAO, afin de juguldndasse des prix et
favoriser graduellement le retour du taux d'inflaticible dans la
zone.

Ainsi, depuis le 16 juin 2022, le taux minimum drigISSION aux

appels d’'offres d’'injection de liquidité est pas®t2,00% a 2,25% et
le taux du guichet de prét marginal de 4,00% a%,2Quant au

coefficient de réserves obligatoires applicable @anques de
I'UEMOA, il est resté inchangé a 3,0%.

En dépit de ce relevement, les taux minimums dengsion aux
appels d’'offres d’'injection de liquidité et le tadw guichet de prét
marginal restent en deca de leurs niveaux d’avantid=l9 qui
étaient respectivement de 2,50% et 4,50%. La poktimonétaire
reste donc plus accommodante qu’avant la criselasiani ce qui
dénote de la volonté des autorités monétaires angmagner la
reprise économique post covid-19 tout en limitarmelnchérissement
des prix a la consommation.

A fin juin 2022, la masse monétaire au sens lakif® oursuit son
expansion mais a un rythme moindre que celui dis mgcedent. En
effet, elle décelere a +8,0% (+1142,8 milliardg)res une
progression de 8,5% (+1 209,8 milliards) au moisrde 2022, en
glissement annuel. Cette évolution est le résudtanbiné d'une
décélération du rythme de progression des créane@®s sur
'’Administration Centrale (+34,5% ; +1401,1 milids apres
+36,6% ; +1 477,2 milliards au mois de mai) et & @ccélération de

celui des créances sur I'économie (+11,3% ; +9@8lidards ; apres
+8,4% ; +671,0 milliards au mois de mai).

A linverse, les actifs extérieurs nets affichemt repli de 20,0%
(-918,9 milliards) plus prononcé que celui enrggist fin mai 2022
(-11,5%, soit -510,2 milliards). Cette évolutionnbtdbue a la

contraction des réserves de changes en mois dtatfmr de

TUEMOA qui passent de 6,7 au premier trimestre 2@25,6 au

premier trimestre 2022, un niveau qui reste ereligmec les normes
internationales.

La contraction des actifs extérieurs nets provienteux détenus par
la Banque Centrale (-31,5% ; -1 009,9 milliards)dia que ceux des
banques commerciales augmentent (+6,5% ; +91,0ardd)). Cette
baisse découle de I'effet conjoint de I'accroissent service de la
dette publique et de la réduction de I'excédensalde commercial
(FOB-CAF) hors biens exceptionnels.

Figure 27 : Principaux agrégats monétaires (en mitrds de FCFA)
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Par ailleurs, la progression de la liquidité gl@bslapercoit aussi a
travers la circulation fiduciaire (billets et pi&chors banques) qui
augmente de 5,8% (+196,5 milliards) a fin juin 20R8&ur leur part,
les dépbts transférables s’accroissent de 9,6%9(9aGhilliards) et
ressortent a 7 089,3 milliards. S'agissant desawtépbts inclus dans
la masse monétaire, ils s’établissent a 4 729 Banais, en hausse de
7,4% (+326,3 milliards).

11.10.2. Le secteur boursier

Dans un contexte économique qui continue d'étrailaffpar les
consequences de la crise en Ukraine, les princippaices du marché
boursier de 'UEMOA enregistrent, amois de juin 2022 eén
variation mensuelleleur troisieme baisse apres celles des mois de
mai et mars 2022

Ainsi, la Bourse régionale des valeurs mobilieres de I'UNEOA
affiche une baisse de 1,4% de l'indice BRVM Comjgogiour
s’établir a 207,65 points contre 210,68 points wisrplus tot. Quant
a lindice BRVM 10, l'indice des dix valeurs lesupl actives, Il
enregistre un repli plus prononcé de 2,6% pouffistedr a 160,29
points.

Au niveau sectoriel, parmi les sept (07) sectegpsasentés a la cote
de la bourse régionale, les contreperformances @a de juin ont
concerné les branches d’activité « Transport », 1%, « Services
publics » (-3,9%), ainsi que « Finances » (-1,9%@r contre, les
secteurs « Industrie » (+4,3%), « Distribution » 3,0%0) et
« Agriculture » (+1,0%) ressortent en hausse.

Quant aux transactions en volume, elles augmen®,3%, avec
16 204 294 titres échangés en juin contre 15 685tes en mai

2022. En valeur, les transactions ont augment® @9 en variation
mensuelle pour se situg#29,7 milliards.

S’agissant du taux de rendement moyen du marchaadtiess, il se
fixe & 6,27% au mois de juin 2022, aprés s’étigsit 5,96% le mois
précédent. Quant a la prime de risque du marclegs'@méliore de
1,04 point de pourcentage, en variation mensuptar s’établir a
6,10% au mois de juin 2022.

Par ailleurs, le marché boursier sous régional géstre un PER
moyen de 8,34 et le taux de rentabilité du marekeart a 5,39%.

Figure 28 : Principaux indicateurs du marché bourser de 'TUEMOA
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En glissement annuel, les indices BRVM 10 et BRVbinposite,
indices de référence de [Iactivité boursiere, sé&emaissent
respectivement de 23,4% et de 29,7% au mois deZ0#?. Les
branches d’activité les plus marqués par ces augti@ms sont entre
autres, I'agriculture (+124,5%), I'industrie (+58¢) et la distribution
(+39,1%). De méme, la capitalisation boursieres@it de 22,5%,
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bénéficiant du renforcement de celle des marchés aigions
(+29,8%) et des obligations (+17,2%).

En moyenne sur le premier semestre 2022, les ind&&/M 10 et
BRVM Composite affichent des hausses respective8148% et
45,6%. Ce dynamisme est porté par lI'ensemble deselss
d’activités.

[1.11- Les estimations macroéconomiques pour I'anre2022

L’année 2022 serait marquée par la poursuite déada en ceuvre du
PND 2021-2025. Ainsi, apres un taux de croissarcg4Po en 2021,
I’économie ivoirienne devrait se situer a 6,8 ¥26@2, en lien avec
() la bonne exécution du PND 2021-2025, (ii) laupsuite de la

vaccination contre la pandémie, (iii) la contiéuie la prise en
charge de toutes les personnes infectées , (doUesuite de la reprise
graduelle de l'activités économique mondiale etrieure, (v) la fin

des perturbations des circuits d’approvisionnenatntacces aux

débouchés, (vi) la mitigation des problemes s&ues aux

frontieres nord du Pays et, (vii) la non intensifion de la crise
Russie-Ukraine et la mitigation de ses répercusssom I'économie

nationale .

Dans ce contexte, la croissance du PIB devrait @inetée
principalement du c6té de l'offre, par les BTP, leslustries
manufacturieres, le transport et les services ebtide la demande,
par les investissements et la consommation finale.

[1.11.1- L'offre

L'offre globale serait marquée par une décélération du secteur

primaire (+0,8% contre +2,3% en 2021) et une pIgjom des

secteurs secondaire (+12,8% apres +4,4% en 20&tjiaire (+6,7%
apres +10,5% en 2021).

[1.11.1.1- Le secteur primaire

Le secteur primaire devrait connaitre une déceélération (+0,89
contre +2,3% en 2021) en relation avec la stagmal&l’agriculture
d’exportation (0,0%) et la hausse de I'agricultuieiére (+2,4%),
de la sylviculture (+0,6%) et de la péche (+0,5%).

La croissance de l'agriculture vivriére découledstla hausse des
différentes productions notamment les tubercules bahanes
plantains (+4,8%) et les autres produits vivriex8,4%) malgré la
baisse de la production céréaliére (-7,5%) duiaitiéchissement de
la production rizicole (-16,6%). L’agriculture viere tirerait
avantage du soutien du Gouvernement, a traversnaotat, des dons
en machines et d’intrants agricoles afin de rermfiokes capacités de
production et de commercialisation

S\

Quant a lagriculture d’exportation, sa stagnatiagsulterait de
I'évolution contrastée des spéculations, marquéeipa progression
des productions de café (+71,3%), de sucre (+17,d&gaoutchouc
(+22,5%) et d'anacarde (+7,2%) et un retrait desdpections du
cacao (-5,8%), de la banane dessert (-9,6%), daras (-5,7%), de
coton graine (-3,5%) et de I'huile de palme (-5,7%)

La hausse de la production de café intervient apessannées de
déclin, grace a l'entrée en production de la ndevehriété
“arabusta“, issue d'une combinaison des variétéabiaa“ et
“robusta‘“.
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L’'accélération de la production sucriére s’expligiiepar la maitrise
de la maladie de la mosaique de la canne intervenuéébut de
campagne et par la poursuite de la mise en ceusreadrats-plans
visant a booster les investissements en faveuadglioration de la
productivité et de la compétitivité des entreprigesductrices.

L’évolution favorable de la production de noix dgau serait le fait
de I'amélioration du rendement en lien avec de benpratiques
agricoles.

La baisse de la production de cacao serait suelndien avec les
fortes précipitations qui ont perturbé la récolkkeséchage ainsi que
le stockage des feves, pendant la saison des mluiesdémarré au
mois de mai 2022. La baisse s’expliquerait égalémpen(i) le repos
végétatif dd au cycle de production, (ii) les mesuprises par le
Gouvernement pour rationaliser I'exploitation desssources
forestieres et préserver le couvert végétal du paysi) I'arrét de
distribution des semences améliorées dans le cidle@ mesure de
limitation de la production cacaoyére a 2 millialestonnes.

Le repli de la production de coton graine seraitlien avec des
conditions climatiques défavorables caractéris@esips poches de
sécheresse et un prolongement de la saison de pluie

Enfin, le flechissement de la production de bandessert serait le
fait principalement du repli des prix sur le maregopéen.

Tableau 11 : Principales hypothéses de I'agriculte d’exportation

Produits (en milliers de 2022
tonnes) ( 2020 2021 (Prév)
Café 82,4 61,: 105,(
Cacao 2172, 2 228, 2 100,(
Banane 508,2 536,t 485,(
Ananas 65,2 77,5 72,C
Coton graine 490,¢ 559t 539,¢
Huile de palme 514t 601,: 567,:
Sucre 207,: 180,¢ 212,(
Caoutchouc 950, 1 100, 1347¢
Anacarde 848, 968, 1038,

Sources : AC ; APROMAC ; APROSAPCI ; CCA ; DGD ; DBEPSE

[1.11.1.2- Le secteur secondaire

Le secteur secondaireprogresserait de 12,8% en 2022 apres
hausse de 4,4% en 2021. Cette embellie seraitgppatéla hausse de
I'ensemble de ses composantes que sont les BTR2%620'énergie
(+9,7%), les industries agroalimentaires (+9,6%g dutres industries
manufacturieres (+8,6%), I'extraction miniere (#%)et les produits
pétroliers (+9,5%).

Les activités du BTP connaitraient un dynamisma liécceélération
et au démarrage de plusieurs grands projets dsiméretures prévus,
notamment : (i) I'extension de l'autoroute du N@rslqu'a Bouake,
(i) la construction de huit nouveaux échangeusbaljan, (iii) la
construction de la deuxieme phase de I'échangeliAdtié ivoiro-
japonaise, (iv) 'aménagement de l'autoroute Y4cdatournement
de la ville d’Abidjan, (v) la construction du 4emia’Abidjan, (vi) la
poursuite des travaux de renforcement de la cow@rdvii) la
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poursuite des travaux d’aménagement et de biturdagplusieurs
routes.

L’'acceélération de I'énergie résulterait des effetsmbinés de
'augmentation de la production de I'énergie hydicue et de

I'énergie thermique gaz ainsi que de la baissadehsommation de
HVO. La production de source hydraulique bénéfaiterde

conditions climatiques redevenues favorables erR 2{i#és avoir
souffert des effets d’'une sécheresse un an pluStgissant de la
production de source thermique, elle profiteraitadeise en service,
depuis avril 2022, de la centrale flottante « KARRPERSHIP »

d’'une capacité de 200 mégawatts.

La faible croissance de I'extraction miniére déeoait notamment
de la hausse de la production de pétrole brut #§5,d or (+2,7%)
et de nickel (+4,9%) et de la baisse des produstitenmanganese (-
16,8%) et de diamant (-39,3%). La production dergbétbrut
bénéficierait des retombeés des investissementessbpérations de
maintenance réalisés durant I'année 2021. L’extracturifere
profiterait de la hausse de la production des mdiagbaou et de
Yaouré. Quant a la production de nickel, elle @iteavantage de
'amélioration des conditions de transport et d@atation du
minerai, grace notamment a l'utilisation du poriS#: Pedro en plus
du port d’Abidjan. S’agissant de la production darmganése, elle
patirait de I'arrét de la production d’'une des msidepuis septembre
2021 en raison des difficultés d’exportation li@esdéficit d’espaces
de stockage au quai minéralier du port d’Abidjasogiées a la baisse
du cours du minerai. Quant a la production de digmelle est
devenue tres erratique depuis la fin du premierdsire 2021, avec
plusieurs mois sans production suivi de productiposctuelles
importantes. Cette situation s’expliquerait par plissement

progressif des sites exploitables par les méthadesnales utilisées
actuellement. Ainsi, afin de redynamiser la proautla SODEMI
met en ceuvre un programme d’identification de nauxesites

d’exploitation.

Tableau 12 : Principales hypothéses de I'extractiominiére

Produits 2020 2021 (ggézvz_)
Pétrole (en milliers de barils) 10 642,5 8771,3 9 362,0
Pétrole (en barils/jour) 29 157,4 24 030,9 | 25649,3
Sua;)zegen millions de metre 21612 23719 22107
Or (en Kg) 38523,0 41 857,0 | 43 000,0
Manganése (en Tonnes) 1326 000,0 961 267,2| 800 000,
Diamant (en carats) 4012,4 41210 2 500,0
Nickel (en milliers de tonnes) 1 348,7 17642 1850,0

Sources : PETROCI ; SODEMI ; DGE/DPPSE

[1.11.1.3- Le secteur tertiaire

Le secteur tertiaire ressortirait a 6,7% en 2022 aprés la hausse
10,5% en 2021 grace a la hausse des transportd%y7des

télécommunications (+6,6%), du commerce (+7,0%)let autres
services (+6,2%). Cette dynamique serait induitecgzalement par
les performances au niveau du secteur secondaire.

La bonne performance des télécommunications seradlation avec
la poursuite des investissements réalisés afin dianer Ila
couverture du pays, le déploiement de la fibreguatiet le recours de
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plus en plus accru de P'Administration et le sectguivé a
digitalisation des services.

Les transports bénéficieraient de I'avancement aaspagnes de
vaccination et l'accroissement des investissemamsmment
I'ouverture de nouvelles lignes par la compagnieG%te d’lvoire en
ce qui concerne le transport aérien et la construadu terminal
roulier, du second terminal a conteneur, d'un teahicérealier et
d'un terminal minéralier en ce qui concerne ledpamnt maritime.

Le commerce continuerait de tirer parti de la preffective des
activités économiques en relation avec la levéeeti@ines mesures
de lutte contre la propagation de la Covid-19.

Tableau 13 : Evolution sectorielle

(();rmssance en volume en 2020 2021 20?2
0 (Prév.)
Secteur primaire 2,2 2,3 0,8
Secteur secondaire 19 4,4 12,8
Secteur tertiaire 0,7 10,5 6,7
PIB non marchand 7,€ 5,8 6,€
PIB total 2,0 7,4 6,8

Source : DGE/DPPSE

[1.11.2- La demande

La demande globale serait portée par l'affermissgnde la
consommation finale (+4,4% apres +8,6% en 2021) laet
consolidation des investissements (+14,4% apré&®d.2n 2021).

En plus de la forte demande d’investissements diegeprivée les
investissements publicsseraient soutenus par la poursuite d
I'exécution des grands projets d’infrastructurestamment (i) la
réalisation du trongon « Yamoussoukro-Bouaké »alédroute du
nord, (ii) la sauvegarde et le développement dzaia de Cocody et
de la lagune Ebrié, (iii) la construction de quatades en vue de
I'organisation de la CAN 2023, (iv) la constructialu 4e pont
d’Abidjan, (v) 'aménagement de I'autoroute Y4 daentournement
de la ville d’Abidjan, et (v) la construction deutes et échangeurs
dans le cadre du projet de transport urbain d’Asnid]

Ainsi, le taux d’investissement global ressortirai®4,6% du PIB
contre 23,4% en 2021. Le taux d’investissement ipuddteindrait
7,7% en 2022, aprés 6,6% en 2021.

L’affermissement de laonsommation finalerésulterait de la hausse
continue des revenus des ménages et de la créiaimplois.

Au niveau des échanges extérieurges importations de biens et
servicess'afficheraient en hausse de 6,1% apres 12,19%92h Qous
I'impulsion du dynamisme de I'économlees exportations de biens
et servicesconnaitraient une hausse de 10,7% apres une haesst
10,1% en 2021, en raison de la bonne tenue et deduifs
transformés.

[1.11.3- Les prix

L’inflation progresserait de 4,5% en 2022, au-dela du seuil
communautaire de maximum 3%. Cette progression serait liée d’une
part, aux perturbations des chaines d’approvisionnement causées par
les différentes crises notamment la crise Russie-Ukraine et d’autre
part, aux prix €levés de I’énergie qui devraient se maintenir en 2022.
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[1.11.4- Les comptes extérieurs

En 2022, le solde global devrait enregistrer uicdéfe 1,1% du PIB,

correspondant a une sortie nette de 452,0 milljagddien avec la

chute de I'excédent commercial et une moindre mnsatibn des

ressources extérieures, notamment au titre destisgements de
portefeuille.

Le déficit de la balance des transactions couraattegdrait un pic

historique de 2 713,0 milliards (-6,3% du PIB),seuserait de 1
169,0 milliards (2,4% du PIB) par rapport a soreaiv de 2021, en
relation principalement avec la détérioration dbdiance des biens,
qui passe d’'un excédent a +0,1% du PIB a un défid{7% du PIB.

L’excédent de la balance des biens enregistremaithute de -48,9%
par rapport a 2021, ce qui s’expliguerait par lagpession de la
facture d’'importation (+37,6%) plus forte que cetles recettes
d’exportations (+20,8%). La hausse de la factussiaortations est
essentiellement imputable aux importations de pteghétroliers qui
augmenteraient de +114,4%. Les importations desishide
consommation et des biens intermédiaire augmeatdrai
respectivement de +18,4% et +32,8%. Quant aux &qpmms, elles
seraient marquées la baisse des exportations de fawes (-9,8%)
en dépit de la hausse par rapport a I'année prat&diu café
(+80,7%), du pétrole brut (+87,3%) et de I'huilepi#me (+98,3%).

Quant aux comptes des revenus primaire et secendizirs déficits
structurels se situeraient respectivement a -3 109%,€% du PIB.

Au niveau du compte financier, les entrées nettescapitaux
s’établiraient a 5,1% du PIB contre 6,2% en 202lsd’effet d’'une
moindre mobilisation des investissements de pariidde(0,02% du
PIB contre 1,5% du PIB en 2021) et d’'une forte rigdiion des

autres investissements (3,9% du PIB), en lien dgebesoin de
financement des dépenses publiques.

I1.11.5- La situation monétaire

Les statistiques monétairesen 2022 seraient marquées par un
augmentation de lenasse monétaire au sens large (M2le 9,4%
(+1 445,4 milliards) apres 18,3% enregistrée erl202tte évolution
de la masse monétaire serait essentiellement dueréances nettes
sur I’Administration Centrale qui progresseraieatld,6%.

La hausse de la masse monétaire au sens largepsecaiptible aussi
bien au niveau de la circulation fiduciaire (+8,1%298,0 milliards)
gue des dépbts (+9,8% ; +1 147,4 milliards). La gas dépbts dans
la masse monétaire se situerait a 76,5% tandiscglle de la
circulation fiduciaire représenterait 23,5%.

Les actifs extérieurs netsenregistreraient une baisse de 10,9%
452,0 milliards), en raison de la hausse de laufactl’importation
des biens et services.

Quantaux créances intérieureselles progresseraient de 13,3% (+1
836,7 milliards) en lien avec une révision a lagseudes besoins de
financement de I’Administration Centrale.

Les créances sur I'économieaugmenteraient (+1 071,5 milliards),
bénéficiant du dynamisme de I'activité économique.
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Tableau 14 : Situation monétaire intégrée

RUBRIQUES (en milliards de o o
francs CFA sauf indications 2021 2022 Variation | Variation en
contraires) Réalisations| Prévisions| en niveau | pourcentage
MASSE MONETAIRE 15435,3 | 16 880,7| 1445,4 9,4%
Circulation Fiduciaire 3669,0 3 967,( 298,( 8,1%
Dépots 11 766,3| 12913,7| 1147,4 9,8%
ACTIFS EXTERIEURS NETS 4 154,2 3702,2 -452,0 -10,9%
CREANCES INTERIEURES 13761,8 | 15598,5| 1836,7 13,3%
Créances nettes sur I'Administration 4614|6 3798 765,2 16,6%
Créances sur I'économie 9147,2 10 218,71 1071,% 11,7%
I\P/IgSNSEIEiIgé: é?AACUTTEzREES'\llD%'\éTES NETS 2404,0 2350,0 -54,0 -2,2%

Source : BCEAO ; DGE/DPPSE

[lI- LA SITUATION DES FINANCES PUBLIQUES A FIN 2022

Les finances publiques en 2022 sont marquées gaawgmentation
des recettes et surtout des dépenses pour faieeafac difficultés
liées a la perturbation des chaines d’approvisioramd au niveau
international, a la flambée des prix de certairglpits alimentaires
et des engrais, et de l'insuffisance de I'offrealec de produits
vivriers.

[1l.1- La situation de recouvrement des recettes gbales et dons

Les recettes totales et dons sont estimés a 6 #@lliards (15,0%
du PIB) contre 6 140,2 milliards en 2021 (15,7%RdB), soit une
hausse de 287,4 milliards (+4,7%). lls se décompyose recettes
pour 6 132,1 milliards et en dons pour 295,5 ndisa

[11.1.1-Les recouvrements de recettes fiscales

La dynamique des recettes fiscales devrait repeeadr2022 pour
s’établira 5 119,1 milliards de FCFA, soit un aissement de 4,8%,
en lien avec la reprise de l'activité économiques kecettes fiscales
sont composées de la fiscalité intérieure (59,%4eda fiscalité de
porte (40,1%).

Concernant les recettes de la fiscalité intérieelies sont passées de
2 647,3 milliards de FCFA en 2021 a 3 068,0 mililsade FCFA en
2022 soit une hausse de 15,9%. Quant aux recedttiesfibcalité de
porte, les réalisations sont passées de 2 239liansl de FCFA en
2021 a 2 051,2 milliards de FCFA en 2022, soitasul de 8,4% en
raison de la crise russo-ukrainienne qui impadtdatement les
taxes sur les produits pétroliers estimés a 175lftards en 2022
contre 560,0 milliards recouvrés a fin 2021. S'sgig des recettes
non fiscales, elles devraient connaitre un recur pdteindre 791,7
milliards de FCFA.

Au niveau de la DGI, I'imp6t BIC hors pétrole est estimé a 613,C
milliards contre 505,5 milliards en 2021 en lierala consolidation
de l'activité économique.

L'impot sur les revenus et salaires est projet®3 3 milliards en
2022 apres 591,6 milliards en 2021. Cette projadient compte de
I'amélioration du marché de I'emploi, des revakatisns salariales,
et de I'application effective de 'augmentation SMIG.

La TVA devrait passer de 556,3 milliards en 20A834,5 milliards
en 2022, en liaison avec la croissance de la comsation, le
renforcement du contréle fiscal, la gestion ratelen des
exonérations et I'élargissement de I'assiette fesca
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Les taxes sur les télécommunications sont estiéZ1 milliards [11.1.3-Les dons
en 2022, grace a la hausse des consommationsdgélgphs et aux

actions de contréle et de lutte contre la fraude. Les dons projet et programme devraient se sit@285z milliards en

2022, aprés une réalisation de 184,6 milliards €212 lls
Au niveau du Trésor, les recettes sont attendues en 2022 a 11,5 comprendraient 83,1 milliards de dons-projets &,£2milliards de
milliards contre 11,9 en 2021. dons-programme constitués essentiellement du feraant au titre
du C2D et PCD (206,9 milliards).

Concernant la DGD, les taxes sur les produits pétroliers se
situeraient a 175,5 milliards en 2022 apres 560ljgands atteints en
2021.

Les taxes sur les marchandises générales passedaieh 161,9
milliards en 2021 a 1 339,5 milliards en 2022, &sbn avec
I'évaluation des vérificateurs et des visites gystiéques et
l'ouverture des bureaux frontieres au dédouanemeles
marchandises non originaires de la CEDEAO.

Les taxes a I'exportation s’établiraient a 412,3iands contre une
réalisation de 396,7 milliards en 2021.

I11.1.2-Les recouvrements de recettes non
fiscales

Les recettes non fiscales devraient connaitre wulrde 67,9
milliards pour atteindre un niveau de 791,7 mideade FCFA a fin
2022 contre 859,6 milliards en 2021.
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Tableau 15 : Recettes fiscales 2020 a 2023 par egfinanciéres (optique TOFE)

2020 2021 2022 2023
En milliards de Francs CFA Evolution Evolution Evolution | % Evolution | %
e 0 L 0 . .

Réalisation % % PIB | Estimation % % PIB | Prevision % PIB Prévision % PIB

DGl 2182,7 3,4 6,2 2635,4 20,7 6,7 3 056,5 16,0 7,1 3488,1 14,1 7,4
Imp6ts directs 1176,1 4,2 3,3 1391,5 18,3 3,6 1655,6 19,0 3,9 1875,6 13,3 4,0

dont Impdts sur bénéfices 457,9 0,0 1,3 607,5 32,7 1,6 727,1 19,7 1,7 842,0 15,8 1,8

Impéts sur revenus et salaires 549,6 4,3 1,6 591,6 7,6 1,5 693,3 17,2 1,6 749,4 8,1 1,6

Imp6ts indirects 1006,6 2,6 2,9 1243,9 23,6 3,2 1400,9 12,6 3,3 1612,5 15,1 3,4

dont TVA 461,4 -1,2 1,3 556,3 20,6 1,4 637,5 14,6 1,5 738,6 15,9 1,6

caca Droit d'enregistrement cafe - 37,7 4,0 0,1 74,8 98,5 0,2 81,6 9,0 02 | 1147 40,6 0,2
Patentes et licences 30,8 -7,3 0,1 39,8 29,2 0,1 43,9 10,3 0,1 50,0 13,9 0,1

Taxes d'exploitation pétroliére 28,0 -35,0 0,1 32,3 15,3 0,1 32,5 0,5 0,1 33,8 4,1 0,1

TRESOR 10,6 -11,9 0,0 11,9 11,6 0,0 11,5 3,1 0,0 12,2 6,1 0,0
Impéts directs 8,8 -17,3 0,0 10,3 16,6 0,0 10,5 1,8 0,0 10,8 3,1 0,0
Imp6ts indirects 1,8 30,2 0,0 1,6 -12,7 0,0 1,0 -34,9 0,0 1,4 37,0 0,0

DGD 1955,8 57 5,5 2 239,7 14,5 57 2 051,2 -8,4 4,8 2 636,2 28,5 5,6
Taxes hors produits pétroliers 885,0 -0,4 2,5 1161,9 31,3 3,0 1339,5 15,3 3,1 1445,3 7,9 3,1

Taxes sur produits pétroliers 590,4 34,1 1,7 560,0 -5,2 1,4 175,5 -68,7 0,4 572,4 226,2 1,2

Taxes a I'exportation 387,3 -8,5 1,1 396,7 2,4 1,0 412,3 3,9 1,0 478,1 16,0 1,0
RECETTES FISCALES 4 149,2 4,5 11,8 4 887,0 17,8 12,5 5119,1 4,8 12,0 | 6136,4 19,9 13,1

Sources : DGTCP ; DGD ; DGE/DPPSE
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Tableau 16 : Recettes totales et dons 2020 a 2088t{que TOFE)

(en milliards de FCFA) 2020 2021 2022 2023
Réalisation | % PIB | Réalisation | % PIB | Estimation | % PIB | Prévision | % PIB
Recettes fiscales (yc recettes affectées) 4 356,1 12,3 5 096,0 13,0 5340,4 12,5 6392,5 13,7
Recettes non fiscales 739,9 2,1 859,6 2,2 791,7 1,8 841,5 1,8
Cotisations de sécurité sociale 549,9 1,6 617,2 1,6 598,8 1,4 670,3 1,4
Autres recettes non fiscales 190,0 0,5 242,5 0,6 192,9 0,5 171,2 0,4
Recettes non fiscales du Trésor 90,7 03 88,6 02 86,2 02 65,1 0,1
Redevance de téléphonie cellulaire 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 01 0,0
Autres recettes (y/c Bonus de signature) 0,0 0,0 19 0,0 3,2 0,0 0,0 0,0
TOTAL DONS 193,3 0,5 184,6 0,5 295,5 0,7 321,7 0,7
Dons-projets 101,4 0,3 92,3 0,2 83,1 0,2 119,3 0,3
Dons-programmes 91,9 0,3 92,3 0,2 212,4 0,5 202,4 0,4
dont CDD 73,8 0,2 76,6 0,2 206,9 0,5 199,7 0,4
RECETTES TOTALES HORS DONS 5095,9 14,4 5955,6 15,2 6132,1 14,3 7 234,0 15,4
RECETTES TOTALES ET DONS 5289,2 15,0 6 140,2 15,7 6 427,7 15,0 7 555,7 16,1
Sources : DGTCP ; DGB ; DGE/DPPSE
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[11.2 - L’exécution des dépenses totales et préteis

Les dépenses totales et préts nets devraientdrteiim niveau de 9
016,4 milliards en 2022 (21,0% du PIB) contre 8,0Q&illiards en

2021 (20,7% du PIB) pour prendre en compte lestetiés a la

pousseée inflationniste et le conflit russo-ukramie

l11.2.1- Les dépenses courantes

Les dépenses courantes devraient s’afficher a 48088liards en
2021 contre 4 248,9 milliards en 2020 soit une deaide 165,1
milliards.

Les dépenses de personnektimées a 2 027,4 milliards en 2022
contre 1 859,6 milliards en 2021, tiennent comgtéadooursuite des
avancements indiciaires tous les deux ans, destemsents dans les
secteurs clés tels que I'éducation et la santde éaméelioration de la
gestion des effectifs, de la revalorisation desaiszd des
fonctionnaires et agents de I'Etat. Elles repré=@nB8,0% des
recettes fiscales en 2022 contre 36,5% en 2021ltefecette
évolution de la masse salariale ne respecte pasnolane
communautaire (35,0% des recettes fiscales) maisiveau de
dépenses reste compatible avec les objectifs dafams la stratégie
de maitrise de la masse salariale.

Les subventions et transfertsccordés par I'Etat a certains de ses
démembrements et organismes extérieurs sont estmé39,7
milliards en 2022 apres un niveau de 906,8 miliaed 2021. Ces
subventions seraient notamment destinées aux quivées pour la
prise en charge des frais d'écolage des élevégtagts affectés par
I'Etat, aux Etablissements Publics Nationaux poettra en ceuvre

certaines missions spécifiques de I'Etat. Des sulwres et transferts
seraient également alloués au secteur de ['éléétricaux
Collectivités Décentralisées pour soutenir la jpie de
décentralisation de I'Etat, aux Ambassades et Reptdtions a
I'étranger pour prendre en compte notamment l'itnfjrz@ncier de la
réeforme de la diplomatie et aux éleves et étudiantstitre des
bourses, des kits scolaires et frais de transport.

Les dépenses de fonctionnemeassortiraient a 1 634,4 milliards en
2022 contre 1 510,0 milliards en 2021, soit uneshawe 8,2%. Ces
dépenses prennent en compte les consommationsladeen eau,
teléphone et électricité des nouveaux services roérdres, de
I'extension du réseau d’électrification rurale etl@clairage public.

l11.2.2-Les dépenses d’investissement

Le renforcement des dépenses d'investissementidpermettre au

Gouvernement de poursuivre sa politique de crotEsaaonomique
a travers la mise en ceuvre du PND 2021-2025. Legetpr
d’'investissements se chiffreraient a 2 896,4 mdkaen 2022 contre
2 171,9 milliards en 2021.

Ces investissements refléteraient les priorité$sduvernement en
matiere d'infrastructures structurantes, d’amétioradu cadre de vie
des populations et de renforcement des bases dwoissance
économique. La part du financement des projets csurcours

extérieurs est prévue a 1 549,1 milliards.

[11.2.3- Les dépenses de sécurité
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Les dépenses de sécurité sont estimées a 65,4raslien 2022 aprés  conséquences négatives du conflit russo-ukrainiehézonomie. Le
s'étre établies a 250,4 milliards en 2021. Ces negR déficit serait couvert en partie par le recoursrauché moneétaire et
comprendraient principalement les opérations eaidi¢s activités du financier a hauteur de 2 832,5 milliards de FCFa. &lleurs, I'Etat
Conseil National de Sécurité (CNS) ainsi que laparétion des bénéficierait d’appuis budgétaires prévus a 466lfands de FCFA.
élections municipales et sénatoriales en 2023.

Au total, en 2022, le déficit budgétaire devradttablir a 6,0% du PIB
contre 5,0% en 2021 en lien avec la prise en coulggemesures de
revalorisation salariale des fonctionnaires, dedarsuite du plan de
riposte sanitaire et des actions du Gouvernemeunt igpondre aux
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Tableau 17 : Dépenses totales de I'Eted20-2023 (optique TOFE)

2020 2021 2022 2023
(en milliards de FCFA)

Réalisation % PIB Estimation % PIB Prévision % PIB Prévision % PIB

Personnel 1828,1 5,2 1859,6 4,7 2027,4 4,7 2241,4 4,8
Prestations sociales 353,0 1,0 371,3 0,9 385,4 0,9 430,1 0,9
CNPS 154,2 0,4 161,8 0,4 183,3 0,4 222,0 0,5
CGRAE 198,8 0,6 209,6 0,5 202,1 0,5 208,1 0,4
Subventions et transferts 666,4 1,9 906,8 2,3 679,7 1,6 709,0 1,5
Dépenses de fonctionnement 1394,4 3,9 1510,0 3,9 1634,4 3,8 1 460,0 3,1
Dépenses du budget de I'Etat 879,9 2,5 882,7 2,3 918,9 2,1 758,3 1,6
Autres dépenses de fonctionnement 312,7 0,9 397,5 1,0 438,0 1,0 444,5 0,9
Dépenses sociales ciblées 71 0,0 6,9 0,0 8,8 0,0 8,8 0,0
Dépenses d'investissement 1914,4 5,4 21719 5,5 2896,4 6,8 3124,2 6,7
Sur ressources internes 1214,3 3,4 1198,0 3,1 1283,7 3,0 1497,1 3,2
Sur ressources externes 675,3 1,9 932,4 2,4 1549,1 3,6 1576,1 3,4
Dépenses de sécurité 181,7 0,5 250,4 0,6 65,4 0,2 112,0 0,2
Sur ressources internes 181,7 0,5 250,4 0,6 65,4 0,2 112,0 0,2
Sur ressources externes 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dépenses liées aux déchets toxiques 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Transferts en capital 35,6 0,1 31,5 0,1 17,9 0,0 30,2 0,1
Intéréts dus sur la dette 663,8 1,9 784,5 2,0 975,7 2,3 1126,1 24
Sur dette intérieure 273,6 0,8 329,6 0,8 437,5 1,0 520,6 1,1
Sur dette extérieure 390,3 1,1 455,0 1,2 538,2 1,3 605,6 1,3
DEPENSES PRIMAIRES (hors intéréts et déchets Toxiges) 6 591,2 18,7 7317,5 18,7 8 040,7 18,8 8371,8 17,9
DEPENSES TOTALES ET PRETS NETS 7 255,1 20,5 8102,0 20,7 9 016,4 21,1 9 498,0 20,3

Sources : DGTCP ; DGBF ; DGE/DPPSE [11.3- La dette publique
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L’exécution du service de la dette publique a f0R2, devrait
ressortir a 3 179,6 milliards contre 2 204,3 midgen 2021. Ce
niveau d’exécution représente 7,4% du PIB et 51d@%recettes
intérieures contre respectivement 5,6% et 37,0%2@21. |l
comprend 1 321,3 milliards au titre de la dettég&tre et 1 858,4
milliards pour la dette intérieure. Ce niveau devise devrait étre
executé sans accumulation d’'arriérées.

Le service de la dette intérieure est composé notnhde :

* 6,8 milliards au profit de la BCEAO dont 0,3 haitds pour
le compte des DTS et 6,5 milliards au titre degrits sur les
avances statutaires ;

» 110,3 milliards au profit des banques commeesial

 364,8 milliards au titre des bons du Trésor ;

* 572,1 milliards pour les obligations du Trésor ;

 710,9 milliards pour les emprunts obligataires ;

* 35,3 milliards pour les emprunts SUKUK ;

17,5 milliards au niveau du secteur non bancgaire

* 40,6 milliards destinés aux commissions.

En ce qui concerne le service di au titre de leedettérieure, il
devrait ressortir a 1 321,3 milliards a fin déceen®22. Il devrait
étre exécuté sans accumulation d’arriérés et sep@gencomme
suit :

« 227,6 milliards pour les créanciers multilatéralont 110,3
milliards pour le FMI, 42,1 milliards pour la BargiMondiale,
34,3 milliards pour la BOAD et 20,7 milliards pdarBID ;

 217,8 milliards pour le Club de Paris dont 199jlliards au
titre du C2D et 7,2 milliards au titre du. PCD;

99,0 milliards pour les autres créanciers bitaig dont 62,8
milliards au profit de Eximbank Chine et 16,2 naitlis au profit de
Eximbank Inde ;

* 766,9 milliards pour les commerciaux dont 358ijlliards au
titre des Eurobonds ;

* 10,0 milliards au titre des charges exceptidesel

Tableau 18 : Situation d’exécution du service de ldette publique en 2022

Service d | Service
prévisionnel | da révisé

BCEAQO 6,5 6,8
Banques commercial 119,7 110,3
Secteur non banca 10,2 15,9
Bons du Trésc 263,0 364,8
Obligations du Treés: 576,7 572,1
Emprunts Obligataire 694,2 710,9
SUKUK 35,3 35,3
RCI 1,6 1,6
Frais et commissiol 30,0 40,6
TOTAL DETTE INTERIEURE 1737,3 1858,4
Multilatérauy 239,8 227,6
Club de Pari 215,7 217,8
Autres bilatérau 98,7 99,0
Commerciau 759,5 766,9
dont Eurobon 369,2 358,7
Charges Exceptionnell 10,0 10,0
TOTAL DETTE EXTERIEURE 1323,8 1321,3
TOTAL SERVICE DE LA DETTE 3061,2 3179,6

Sources : DGTCP, DGE/DPPSE
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Tableau 19 : Service de la dette publique réglé 20-2022 En matiére de politique fiscale
En milliards sauf indication 2019 2020 2021 2022 - relevement des droits d’accises sur les tabac8%esh 2022 apres
SERVICE DE LA DETTE 39% en 2021 ;
EXTERIEURE 6769 | 7638 | 9244 | 13213 - instauration d’une taxe de 5% sur les jeux de loasar
% PIB 2,0% 2.2% 2,4% 3,1% - instauration d’une taxe sur la communication audiazle au tarif
de 20 000 francs/heure ou fraction d’heure en 2022
% des recettes intérieures 13,9% | 150% | 155% | 21,5% - aménagement des dispositions relatives a la fiéctlinciére en
% des recettes d'exportation 8,3% 10,0% 11,3% 15,5% 2022 ; . . . . L. ..
- poursuite de la rationalisation des exonératicstsafes a travers la
SER\{:\ICTEEEFE'L‘JAF‘QEETTE 10450 1162,5 1279,9 18584 suppression de certaines exonérations en matieta d&A, du

BIC, de la contribution des patentes et de '|RViM2822 ;
- élargissement du champ d’application de la taxeciaf® sur
% des recettes intérieures 214% | 22.8% | 21.5% | 30,3% certains produits en matiere plastique aux boeteillen
polyéthylene-téréphtalate en 2022 ;

% PIB 3,0% 3,3% 3,3% 4,3%

LS SIS S 1812 D 1721,9 | 1926,3 | 2204,3 | 3179,6

DETTE . - o
% PIB 5,0% 5 5% 5.6% 7 4% En matiere d’Administration fiscale
: - : : : : renforcement du dispositif applicable aux platefesrde ventes en
% des recettes intérieures 353% | 378% | 370% | 51,9% ligne et de services numériques en matiére de daxda valeur
Sources : DGTCP, DGE/ DPPSE ajoutée en 2022 ;
description des  réformes  douanieres  (digitalisatic
IV - LA MISE EN EUVRE DES REFORMES EN 2022 réeorganisation...) sur la periode 2020-2022.

En 2022, le Gouvernement entend poursuivre la emsesuvre des En matiere de developpement du secteur industriel

réformes et mesures de politiques structurelledopdes afin de - poursuite des travaux d'ameénagement des zonestiiedles de
maintenir la solidit¢é du cadre macroéconomique etfarcer Korhogo (25 ha) et Bondoukou (15 ha) dans le cddrBrojet de
I'environnement des affaires. Promotion de la Compétitivité de la Chaine de Valee

I'Anacarde (PPCA) ;
création par décret n°2022-245 du 30 mars 2022 d&AGEDI
(Societe de Gestion et des Développement des tnfcasres
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Industrielles) en remplacement de 'AGEDI et du RQwur
assurer les activités de planification, de finaneehet de gestion
des infrastructures industrielles.

En matiere de bonne gouvernance et de lutte coidreorruption

Les actions menées par la Haute Autorité de la Bddouvernance
au premier semestre 2022 :

finalisation du processus d’élaboration de la égigt nationale de
lutte contre la corruption ;

élaboration et déploiement des outils de lutte reolat corruption
dans les administrations publiques portant suéddigation d’'une
étude d'évaluation du systeme d'intégrité dans rqu#04)
administrations publiques dans les secteurs de datéS la
Construction, la Fonction publiques et les Dougnes

En matiere de gestion des risques budgétaires

mise en place une plateforme de signalement dess ad¢

corruption et de gestion intégrées des dossierplaates et

dénonciations visant a (i) recueillir les plainetgiénonciations a
travers une plateforme de signalement hautementrisée (ii)

centraliser toutes les plaintes et dénonciatio(ii§ exploiter les

informations recueillies sur les plaintes et lesai&iations pour
réaliser des analyses, des statistiques, des tebteabord et (iv)
gérer de facon intégrée les dossiers de plaintégratinciations
dans le cas d’investigations pour corruption.

déploiement du dispositif de controle des flux ¢
télécommunication dés le premier trimestre 2021 .
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TROISIEME PARTIE : PERSPECTIVES ECONOMIQUES ET FINA NCIERES POUR 2023

LES PERSPECTIVES ECONOMIQUES POUR L’ANNEE 2023

[.1- L’environnement économique international

En 2023, la croissance mondiale devrait ralentiressortir a 2,9%
contre 3,2% en 2022 en lien avec le ralentissendent’activité
économique dans les pays avancés (+1,4% contréoctn52022) en
dépit de la consolidation de I'économie dans legspEmergents et
pays en développement (+3,9% contre +3,6% en 2022).

Le flechissement de I'économie dans les pays agaecéien avec la
crise énergétique, l'accentuation de [linflation ks mesures
restrictives de politique budgétaire et monétaiésulterait du repli de
I'activité économique, principalement aux Etats $JGit1,0% contre
+2,3% en 2022), au Royaume-Uni (+0,5% contre +3h%022), au
Canada (+1,8% contre +3,4% en 2022)) et dans ks ¢ la Zone
Euro, notamment en France (+1,0% contre +2,3%)tadie (+0,7%

contre +3,0%) et en Espagne (+2,0% contre +4,0%).

En revanche, la consolidation des économies desgragrgents et en
développement (+3,9% apres 3,6% en 2022) seraitli@m

principalement avec I'affermissement des éconondes pays
émergents et en développement d'Asie (+5,0% apr$99),

notamment la Chine (+4,6% aprés +3,3% en 2022)est mhys
émergents et pays en développement d’Europe (+0¢htibe -1,4%
en 2022).

L’activité  économique en Afrigue Subsaharienne edimait une

hausse (+4,0% apres +3,8% en 2022), en lien, notanavec la
croissance au Nigéria (+3,2% apres +3,4% en 20Z&tte

progression des économies des pays subsaharietisnaisdes effets
(i) des cours élevés des combustibles fossilesestndétaux pour
certains pays exportateurs de produits de baseii)etd¢ la
consolidation de la demande intérieure et des @gsan

Concernant le marché des produits de base, ilraetéaiserait par la
hausse des cours en FCFA/Kg du cacao (+0,9%), che $t10,4%),

de la banane dessert (+6,286en FCFA/once de I'or (+4,4%).

En revancheles cours en FCFA/Kg du café (-1,8%), du coton
20,8%), du caoutchouc (-5,0%), de 'huile de palp®2,6%) et en
FCFA/baril du pétrole brut seraient en baisse.

Quant au taux de change (dollar/[FCFA), il devrdappgrécier

davantage de 3,3% en 2023.

Tableau 20: Cours des matiéres premiéres de 2021 a 2023

PRODUITS 2021 2022 2023 (prév)
Café (F CFA/Kkg) 1097,7 1395,6 1370,9
Cacao (F CFA/kg) 1 344,3 1425,4 1437,6
Coton (F CFA/kg) 1 236,6 1 856,4 1470,6
Caoutchouc (F CFA/kg) 1155,1 1191,3 1131,3
Huile de palme 595,0 721,7 558,5
Sucre 218,2 260,4 261,3
Pétrole brut (F CFA/baril) 38472,7 61 992,6 53536,4
Or (F CFA/once 994 859,6 1163769,2 | 1215505,7

Sources Banque Mondiale, FMI (WEO, juillet 2022) DGE/ BBE
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|.2- L’environnement national

Aprés un taux de croissance de 6,8% en 2022, lforpsnce
économique en 2023 serait marquée par un tawodsance de 7,3%
dont les supports du c6té de l'offre seraient ppalement la
production agricole, les industries manufacturictes BTP et les
services.

Les composantes de la demande devraient étre tpéesles

investissements (+9,0%) et la consommation finake6%). Cette

stimulation de la demande induirait une consolafatides

importations des biens et services de 7,4% coritfé &n 2022 et une
hausse des exportations de 6,6% apres 10,7% en 2022

[.2.1- Du coté de I'offre

Les différentes évolutions de I'offre se présentamhme suit :

[.2.1.1- Le secteur primaire

Le secteur primaire devrait connaitre une hausse de 3,9% contre

0,8% en 2022, grace a la production vivriere (+3,88@ I'agriculture
d’exportation (+4,5%) qui bénéficieraient de la psuite des
investissements dans le secteur agricole (PNIA B)de la
redynamisation des organisations professionne#ies tes différents
secteurs.

.2.1.2- Le secteur secondaire

Le secteur secondairg@rogresserait de 10,7% aprés 12,8% en 2022,

en lien avec la hausse du BTP (+13,5%), des indagstr
agroalimentaires (+6,3%), de I'énergie (+16,9%),s deroduits

pétroliers (+7,0%), de l'extraction miniére (+11 2%t des autres
industries manufacturieres (+7,1%). Ce secteur imoetait de

bénéficier de la hausse des investissements paugriientation des
capacités de production.

|.2.1.3- Le secteur tertiaire

Le secteur tertiaire ressortirait a 7,2% contre 6,7% en 2022, gra;
aux télécommunications (+6,5%), aux transports J%J, au
commerce (+7,2%) et enfin aux autres services Y., Xette
dynamique serait induite par les performances detesrs primaire
et secondaire.

[.2.1.4- Les droits et taxes

Les droits et taxes nets de subventiongssortiraient en hausse d
7,7% aprés 3,1% en 2022, grace aux differentesméf® en cours
dans [I'Administration fiscale et au dynamisme dectivité
economique.

1.2.1.5- Le secteur non marchand

Le secteur non marchanddevrait croitre de 4,7% aprés 6,6% €
2022 tenant compte des effets combinés de la pteides politiques
de scolarisation obligatoire et de santé pour @iwde la stratégie de
maitrise de la masse salariale.

[.2.2- Du coOté de la demande

La demande en 2023 serait tirée par le dynamisme d
investissements (+9,0%) et la consolidation de dasommation
finale (+5,6%).
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La consommation finale bénéficierait de la hausse continue des Tableau 21 : Cadrage macro-eéconomigque 2020-2023

revenus des ménages et de la création d’emplois.

Les investissementseraient soutenus par le démarrage et la poursuite

de plusieurs chantiers, notamment la constructienrautes et
échangeurs dans le cadre du projet de transpatrudbAbidjan, le

barrage de Gribo Popoli, les nouvelles centralestigue d’Azito et
de Ciprel, etc.), le renforcement des outils dedpotion dans le
secteur industriel et de la construction, la catsion de l'autoroute
de contournement de la ville de Yamoussoukro egriéorcement du
réseau routier.

Ainsi, le taux d’investissement global ressortirai24,7% du PIB
contre 24,6% en 2022. Le taux d'investissementipuétablirait a

7,4% apres 7,7% en 2022.

Les importations de biens et servicesrogresseraient de 7,4% contre

6,1% en 2022, sous I'impulsion du dynamisme deoh@&mie.Les

exportations de biens et servicesugmenteraient de 6,6% apres

10,7% en 2022, en raison de la bonne tenue desgirods agricoles,
minieres et des produits transformes.

L’inflation  serait contenue a 2,0%,
communautaire de 3%, grace a I'accroissement ffed’des produits
alimentaires, a la poursuite de I'amélioration descuits de
distribution et des voies de dessertes agricolegynameilleur
approvisionnement des marchés et surtout au resfeot des
actions de lutte contre la cherté de la vie.

2 Prévisions de la DPPSE

Croissance en volume en % 2020 2021 20,22 20,23
(Prév.) (Prév.)
PIB réel 2,0 7,4 6,8 7,3
Secteur Primaire 2,2 2,3 0,8 3,9
Secteur Secondaire 1,€ 4.4 12,¢ 10,7
Secteur Tertiaire 0,7 10,k 6,7 7,2
Secteur non marchand 7,6 5,8 6,6 4,7
Consommation finale -1,8 8,6 4,4 5,6
FBCF 8,4 12t 14,4 9,C
Exportation de biens et services| -3,9 10,1 10,7 6,6
Importation de biens et services| 11,9 12,1 6,1 7,4
Déflateur du PIB 1,0 3,3 2,4 1,9

Source : DGE/DPPSE

|.2.3- La balance des paiements

En 2023, le solde global devrait étre déficitaire0z8% du PIB,

correspondant a une sortie nette de 362,9 milliggddien avec un
accroissement de la balance des biens et une loooipiisation des
ressources extérieures, notamment au titre degetiran faveur de
I'Etat.

en dessous du seuil Le déficit de la balance des transactions courale&s634,6 milliards

(5,6% du PIB), se réduirait de 78,4 milliards (0,8&d°IB) par rapport
a son niveau de 2022, en relation principalement d& regain de
I'excédent commercial des biens.

L’excédent de la balance des biens enregistreraitanoissance de
+8,0% par rapport a 2022, ce qui s’expliqueraityparalentissement
de la facture d’importation (-0,9% apres +37,692682).
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Les déficits structurels des revenus primaire ebséaire devraient
rester stables, respectivement a -2,9 et -0,6%BiuoRr rapport a leur
niveau de 2022.

Au niveau du compte financier, les entrées nettescdpitaux
s’établiraient a 4,6% du PIB contre 5,1% en 202Rsd’effet d’une
moindre mobilisation des investissements de parikde(0,1% du

PIB) et des autres investissements (3,6% du PIB)des
investissements directs nets (1,1% du PIB).
Tableau 22 : Balance des paiements 2021-2023
2021 2022 2023 (prév.
BALANCE COURANTE -1544,0 -2713,0 -2 634,6
Balance commerciale 38,3 -1175,0 -1 009,1
Biens 1643,2 840,1 1 005,4
Export 8 434,5 10 185,4 10 265,0
|mport -6 791,4 -9 345,3 -9 259,6
Services -1 604,9 -2 015,1 -2014,5
Revenus primaires -1171,3 -1 266,7 -1354,3
Revenus secondaires -411,0 -271,3 -271,2
COMPTE DE CAPITAL 92,4 83,9 119,4
COMPTE FINANCIER -2 424,8 -2177,0 -2 152,2
Investissement direct -526,9 -529,9 -534,0
Investissement portefeuille -583,3 7,6 65,6
Autre investissements -1314,6 -1 654,8 -1 683,8
SOLDE GLOBAL 973,2 -452,0 -362,9

Sources : BCEAO ; DGE/DPPSE

3 Prévisions de la DPPSE

[.2.4.- La situation monétaire

Les statistiques monétaires en 2028eraient caractérisées par u
accroissement de lmasse monétaire au sens large (M2le 7,1%
(+1 197,3 milliards), en raison de la progressi@s @ncours des
créances intérieures nettes sur ’Administrationt@de (+4,5%).

Au niveau des composantes de la masse monétagenauarge, les
dépbts dans les banques augmenteraient de 7,8006t3 milliards)
et la monnaie fiduciaire de 4,8% (+191,0 milliards) part des dépbts
dans la masse monétaire se situerait a 77,0% tandicelle de la
circulation fiduciaire représenterait 23,0%.

Les actifs extérieurs nets reculeraient en relation avec
I'accroissement de la facture d’importation desbiet services.

Quant aux créances intérieureselles progresseraient de 10,2% ¢
lien avec un moindre besoin de financement de |'kdstration.

Les créances sur I'économieguant a elles, bénéficieraient d
I'opérationnalisation effective de la société deagéie des crédits, en
dépit du relevement des taux directeurs par la Ba@entrale.
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Tableau 23 : Situation monétaire intégrée

MINISTERE DE L’ ECONOMIE ET DES FINANCES

RUBRIQUES (en milliards de . L
francs CFA sauf indications | 2022 b 2023 VR Vanatuortl en
contraires) revisions revisions en niveau | pourcentage
MASSE MONETAIRE 16 880,7 18 078,0 1197,3 7,1%
Circulation Fiduciaire 3967,0 4157,9 191,0 4,8%
Dépbts 12 913,7 13920,1| 1006,3 7,8%
ACTIFS EXTERIEURS NETS 3702,2 3339,3 -362,9 -9,8%
CREANCES INTERIEURES 15 598,5 17 188,7 1590,2 10,2%
_ Creances nettes sur 53798 5624,1 2443 4,5%
I'Administratior
Créances sur |'économie 10 218,7 11 564,6 1345,9 13,2%
PASSIFS A CARACTERE NON
MONETAIRE ET AUTRES POSTES 2350,0 2400,0 50,0 2,1%
NETS

Source : DGE/DPPSE

IIl. PERSPECTIVES DES FINANCES PUBLIQUES POUR

L’ANNEE 2023

En 2023, les finances publiques bénéficieraient énvironnement
favorable ainsi que des réformes fiscales et badtgétengagées par
le Gouvernement afin de garantir la bonne exécutio®ND 2021-
2025. Basées sur un taux de croissance du PIBB#le s previsions
de recettes et de dépenses pour 'année 2023 eatdnsies par
I'optimisation du recouvrement des recettes etateoonalisation des
exoneérations.

4 n/c les recettes affectées des Collectivités et structures étatiques

I1.1- Les recettes totales et dons

Les recettes totales et dongasseraient de 6 427,7 milliards en 202
a 7 555,7 milliards en 2023, en progression de%7ar rapport a
2022, tirés principalement par la poursuite desrndés engagées pa
les régies et une taxation progressive des proghdteoliers qui

avaient fait 'objet d’une décision de suspensida auite de la forte
hausse des cours internationaux en 2022. lls seng#gsent en
recettes fiscales (6 136,4 milliards), en recettess fiscales (841,5
milliards) et en dons (321,7 milliards).

[1.1.1- Les recettes fiscales

Les recettes fiscales sont prévues a 6 136,4 rd#lian 2023 contre 5
134,8 milliards en 2022. La pression fiscale s’itaib a 13,7% en
2023 aprés 12,5% en 2022 du fait de la poursugeaddons menees
par le Gouvernement pour améliorer le recouvrerdestressources.
Il s’agit notamment de I'amélioration du systeme gkstion de
I'information, la rationalisation des méthodes davail grace a la
digitalisation par le déploiement de SIGICI dansstées services, la
simplification du systeme fiscal, notamment paafthonisation et
I'extension de la base imposable de certains imp@tationalisation
des régimes et baremes d'imposition et 'abandoognessif de
mesures dérogatoires au profit d'une approche mlsbale
d’incitation basée sur une fiscalité de droit compautaux modéreés.

Par régie financiere, les projections se présemtEnine suit :
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Les recettes de la DGsont projetées a 3 488,1 milliards et se
décomposeraient selon les principales natures @tsngde la fagon
suivante :

* I'imp6t BIC hors pétrole passerait de 613,0 milliards en 2022
a 716,8 milliards en 2023, en relation avec la leoiemue des
activités économiques en 2022 et la simplificatide la
fiscalité applicable aux PME pour la rendre plusaative
(application de la taxation ad valorem, poursuite ld
segmentation des PME et reléevement du seuil dufrehif
d’affaires pour l'assujettissement a la TVA) ;

* I'impo0t sur les revenus et salaireslevrait enregistrer en 2023,
une hausse de 56,1 milliards par rapport au nigeti 2022
pour se situer a 749,4 milliards, en lien aveelésts attendus
de la politique d’incitation a 'embauche a I'égales PME, les
recrutements dans la fonction publique, la pouesdie la
politique de déblocage des avancements indiciaitass
I'administration publique, la modernisation de baidistration
fiscale et le renforcement des opérations de rageowent des
arriéres ;

* la TVA intérieure est projetée a 738,6 milliards en 2023, en
hausse de 101,0 milliards par rapport & 2022 évlicavec la
croissance de la consommation, les mesures dercenfent
de l'efficacité du recouvrement fiscal a traversdligitalisation
des procédures fiscales et la mise en ceuvre diC§lfalmise
en exploitation du module de gestion automatiguedieits a
déduction de la TVA et la mise en ceuvre du dispodé
contrdle des flux de télécommunication ;

Les recettes du Trésa@ont prévues pour 12,2 milliards contre ur
estimation a fin 2022 de 11,5 milliards. Les impdisects sont
projetés a 10,8 milliards et les impots sur bignseevices sont a 1,4
milliard.

Les recettes de la DGDgomposées des taxes sur les produ
pétroliers, des taxes sur les marchandises généetildes taxes a
I'exportation, sont prévues pour s’établir a 2 @3@jlliards en 2023.
» Les taxes sur les produits pétroliersont projetées en hauss
de 397,0 milliards en rapport avec une hypothesgassance
des volumes de gasoil et de super carburant mia a
consommation. Ainsi, pour 2023, ces taxes sontep¥es a
572,4 milliards
» Les taxes sur les marchandises genéralemregistreraient
une hausse de 7,9%, en raison de I'accroissement
I'importation des biens et services attendus, difioreement
de la lutte contre la fraude ainsi que la céledans les
opérations de dédouanement. Ainsi, ces taxes teagmit a
1 445,3 milliards ;
* Les taxes a I'exportation,quant a elles, se situeraient a 478
milliards prenant essentiellement en compte I'étiotu du
volume et la taxation du café et du cacao.

[1.1.2- Les recettes non fiscales

Les recettes non fiscales sont attendues a 841lfards en 2023
contre 791,7 milliards en 2022, prenant en comjmepact de la
réforme de la sécurité sociale.
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I1.2- Les dons

S’agissant des dons, ils ressortiraient a 321,lfanuis en 2023 apres
un niveau attendu de 295,5 milliards en 2022. dist somposés de
dons-programmes et de dons-projets et prennentuement en
compte les projets ayant fait I'objet de convendisignées.

I1.3- Les dépenses publiques

Les dépenses totales et préts nets sont estimd®9& @ milliards en
2023 contre 9 016,4 milliards en 2022, soit uneshaude 481,5
milliards.

11.3.1- Les dépenses courantes

Les dépenses courantes atteindraient 4 849,4 rdglieontre 4 735,7
milliards en 2022, soit une hausse de 2,4%. L’'etié@aprojetée des
principales composantes des dépenses courantéslgerhit comme
ci-apres :

Les dépenses de personnel devraiepasser de 2 027,4 milliards en
2022 a 2 241,4 milliards en 2023, soit une haussgld,1 milliards
(+10,6%) prenant en compte outre le montant deS20filjiards de
FCFA liés a I'impact financier des mesures relatiada tréve sociale,
les recrutements ordinaires et les recrutementgptxnnels. La
masse salariale 2023 représente 35,1% des refisttakes, contre
38,0% en 2022.

> n/c la contrepartie des recettes affectées qui ne figuraient pas dans les dépenses du
TOFE

Les subventions et transferts’établiraient a 709,0 milliards en 202!
et seraient affectés essentiellement aux écoleéqs;j aux bourses e
kits scolaires, aux EPN, aux collectivités et actamar électricité.

Les dépenses de fonctionnemeptévues pour le fonctionnement de
services de 'Etat s’afficheraient a 1 460,0 mitle.a fin 2023.

11.3.2-Les dépenses d’investissement

Prenant en compte les priorités du PND 2021-202%,dépenses
d'investissement devraient connaitre une prognessie 227,8
milliards (+7,9%) pour s’établir a 3 124,2 milliarén 2023 contre
2 896,4 milliards en 2022. Les financements swsa@ses extérieures
représenteraient 3,4% du PIB.

[1.4- La dette publique

Au niveau de la dette publique, les prévisionsaidgise pour 2023 se
situent a 3 799,7 milliards dont 1 694,2 milliardeur la dette
extérieure et 2 105,5 milliards pour la dette ileidre, soit une hausse
de 620,0 milliards par rapport au service estim@@2. Ce service
représente 8,1% du PIB en 2023.

La dette intérieure est prévue a 2 105,5 milliards et comprer
notamment :
* 6,7 milliards pour la BCEAO ;
 184,3 milliards pour les Banques commerciales ;
* 246,9 milliards de bons du Trésor ;
* 919,0 milliards d’emprunts obligataires ;
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» 658,6 milliards d’obligation du Trésor ;

* 33,4 milliards de SUKUK ;

* 16,6 milliards au niveau du secteur non bangaire

* 39,9 milliards de commissions et frais sur legsi publics.

Quant a la dette extérieure le service prévisionnel en 2023 est de 1

694,2 milliards. Il comprend notamment :

» 376,5 milliards dus aux multilatéraux ;

» 235,2 milliards dus au Club de Paris dont 199illards de
C2D. Le service di au titre du PCD a expiré en 2022

* 952.4 milliards dus aux commerciaux dont 348, fianils au
titre des Eurobonds ;

* 110,1 milliards dus aux autres bilatéraux.

Le solde budgétaire global afficherait un défict4,1% du PIB en
2023 pour ressortir a 1 942,0 milliards. Ce désaitait financé par
les ressources mobilisées sur les marchés monéhifmancier

(internationaux et sous régionaux) prévues a 2026dlliards, des

préts projets pour 1 456,7 milliards, des appuidgtaires attendus
de 320 milliards.

.  LES REFORMES STRUCTURELLES POUR L’ANNEE 2023

En 2023 et a moyen terme, le Gouvernement entendspiore la
mise en ceuvre des réformes et mesures de politgjuesturelles
profondes afin de maintenir la solidité du cadreméconomique et
renforcer I'environnement des affaires, notammgnta gestion des
finances publiques, (ii) la modernisation du sectewblic, (iii) le

développement du secteur financier et I'inclusioariciere et (iv) le

renforcement de I'environnement des affaires eéleloppement du
secteur prive.

En matiere de politique et administration fise

Poursuite de la politique de rationalisation desnéxations et des
régimes dérogatoires ;

Réforme des imp6ts sur les traitements et salamesistant en une
fusion de I'ensemble des impots sur le salaire 0N, IGR) en

une imposition proportionnelle suivant un barem@saranches
avec un crédit d'imp6t par enfant.

Simplification et rationalisation de la fiscalitériciere tout en
visant I'optimisation et I'élargissement de I'asigie

Renforcement des mesures de lutte contre les fhendéiers
illicites ;
Mise en place de la taxe carbone ;

Poursuite de la politique de la digitalisation Galininistration
fiscale.

En matiére de gestion des finances publiques
connexion des Projets co-financés au CUT en 2023 ;
adoption du livre de procédures des recettes 13oalés ;

élaboration de la stratégie de mise en ceuvre claniptabilité des
matieres ;

poursuite de I'élaboration des textes réglemergaliés a la
reformes budgétaires ;
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mise en exploitation du modele e-fournisseur pdanetaux
fournisseurs et opérateurs économiques de I'Etasuiere la
situation de leurs factures ;

poursuite des développements des fonctionnalités
complémentaires du Systeme Intégré de Gestion gésa@ons
Budgétaires de I'Etat (SIGOBE) pour les ambassdds<$ PN et

les collectivités.

renforcement de la transparence dans la gestia@u etontrole
budgétaire de I'Etat ;

coordination et fiabilisation des systemes de édaie gestion et
de contréle interne budgétaire des ministéres ;

opérationnalisation du contrble axé sur la perforcea des
dépenses publiques.

En matiere d’environnement des affaires et déveglement du
secteur privé

opérationnaliser les plateformes suivantes :
E-raccordement a I'électricité pour les PME/PMI ;
Enregistrement des actes et décisions de justitigren;
E-ventes aux encheres.

Assurer la pleine opérationnalisation de I'obsesivatdes plaintes
fonciéres (OPF) ;

Rendre obligatoire le numéro dIDU ou le certificat
d’'immatriculation aux entreprises dans leurs irteoas avec des
Administrations publiques,

Généraliser I'ldentifiant unique d’immatriculati@nl’intérieur du
pays, en mettant en place a fin décembre 2022,déule de
génération et d’'authentification du RCCM a l'ingarr du pays,
indispensable a la généralisation de I'IDU a I'fi¢ér du pays ;

Publier des informations sur les licences et pemaffaires en
ligne a fin décembre 2022 ;

Concevoir et développer la plateforme e-licencesvem de la
délivrance en ligne des licences et permis d’affaen 2023 ;

Refondre le Portail Unique des Services a I'Inasstur pour
intégrer davantage d’informations répondant auxoibss des
investisseurs ;

Renforcer les services a lI'investisseur
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CONCLUSION GENERALE

Le Rapport Economique et Financier 2023 montregést positif du
démarrage de la mise ceuvre du PND 2021-2025 sativita
économique en dépit des effets de la pandémie Geval-19 et du
conflit russo-ukrainien.

Il indiqgue que l'année 2021 s’est caractérisée Y reprise de
I'activité économique avec un taux de croissance’ déo contre
2,0% en 2020, en lien avec, d’'une part, la maittesta pandémie de
Covid-19 et d’autre part, la poursude la mise en ceuvre du PND
2021-2025 a travers notamment le maintien de lgiliéé socio-
politique et sécuritaire, la poursuite des réfornmécessaires a
'accompagnement efficace de I'économie et la cuit® dans la
politique volontariste d’investissement dans lesdea@gs moteurs de
croissance.

S’appuyant sur un raffermissement de l'activité récoique et un
certain nombre de réformes structurelles, de mesteepolitiques
économiques et fort de la dynamique des investisstsrpublics et
privés, le taux de croissance eéconomique ressbmina2022 et en
2023 respectivement a 6,8% et 7,3%. La consolidatie la
croissance au cours de ces deux années s’appuignaipalement
sur la mise ceuvre du PND 2021-2025.

Les objectifs prioritaires assignés a la Loi de ahites 2023
s’inscrivent dans la logique d’'une continuité dénsnise en ceuvre
des réformes et visent, notamment, la consolidat®ita confiance
dans I'’économie nationale, I'accélération de sodustrialisation
ainsi que I'amélioration de sa compétitivité et st attractivité

aupres de I'ensemble des acteurs nationaux etaitenaux. En
effet, cette transformation structurelle de I'écom® multipliera les
opportunités de création de richesses et d’emplois.

Les finances publiques en 2023 tablent sur uneiaragbn du solde
budgétaire global. En effet, le déficit du soldel@pétaire ressortirait
a 4,1% apres 6,0% en 2022. Cette embellie provééndiune bonne
tenue des recettes totales et dons et d'une neaiies dépenses
totales et préts nets.

En matiére d’endettement, le Gouvernement enteasssier que
tous les emprunts publics, y compris ceux non cesioanels soient
contractés dans le cadre de la politique natiotigledettement, afin
de préserver la viabilité de la dette et la souigitéd des finances
publiques.

En outre, la mise en ceuvre effective et efficac®NID 2021-2025

par le Gouvernement permettra de maintenir la élidu cadre

macroéconomique et renforcer I'environnement désras. Aussi,

les efforts de bonne gouvernance détermineronekune et la vitesse
avec lesquelles des progres réels et palpablesgoenir étre inscrits
sur la voie du progres économique et social.
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